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ESG Score
(ESG rating relative to peers)

คงสัดส่วนการ
ลงทุน

Technical Strength
(Analyzing trends from historical data)

ปานกลาง

Sector Attractiveness 
(Sector performance relative to all sectors)

Breakdown 1Q26 1Q25 Change YoY 3M26 3M25 Change YoY Y.2025

Total Assets 17,075.00 12,960.00 31.75% 17,075.00 12,960.00 31.75% 12,985.00

Total Liabilities 3,298.00 3,799.00 -13.19% 3,298.00 3,799.00 -13.19% 3,769.00

Total Common Equity 13,777.00 9,161.00 50.39% 13,777.00 9,161.00 50.39% 9,216.00

Total Revenues 5,950.00 1,695.00 251.03% 5,950.00 1,695.00 251.03% 7,355.00

Pretax Income 4,160.00 -62.00 Turnaround 4,160.00 -62.00 Turnaround 405.00

Net Income 3,615.00 -1,933.00 Turnaround 3,615.00 -1,933.00 Turnaround -1,641.00

Net EPS – Basic (THB) 24.43 -13.33 Turnaround 24.43 -13.33 Turnaround -11.32

BVPS (THB) 93.09 63.18 47.34% 93.09 63.18 47.34% 63.22

(Unit: M.USD)

FINANCIAL HIGHLIGHTS
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PRICE PERFORMANCE

Sandisk (มูลค่าหลักทรพัย์ตามราคาตลาดโดยประมาณ 200.57B 
USD) บรษัิทก่อตัง้ขึ้นในปี 2024 และมีส านักงานใหญ่หลักตั้งอยู่ใน
สหรฐัอเมรกิา

COMPANY PROFILE

ผลการด าเนินงานทางการเงินในไตรมาสท่ีหน่ึง
ของ2026ของSandisk(SNDK)ท าให้บรษัิทอยู่ใน
กลุ่ม 10% แรกของบรษัิทเทคโนโลยีสารสนเทศ 
โดยเน้นท่ีการด าเนินงานท่ีแข็งแกรง่ในอัตราส่วน 
P/B ของงวดและEBITDAเมื่ อเทียบกับคู่แข่ง
การด าเนินงานท่ีแข็งแกร่งในสองตัวชี้วัด น้ีมี
ความสมัพันธเ์ชงิบวกกับหุน้เทคโนโลยีสารสนเทศ
ท่ีมีผลการด าเนินงานดีกว่าคู่แข่งในอุตสาหกรรม 
พิจารณาผลประกอบการทางการ เงินขอ ง 
Sandisk (SNDK) ในไตรมาส ท่ีหน่ึง ของปี 
2026 หุ้นของบริษัทดูเหมือนจะเป็นตัวเลือกท่ี
น่ าสนใจส าห รับกา รลง ทุน ใน อุต สา หก รร ม 
ฮาร์ดแวร์เทคโนโลยี อุปกรณ์จัดเก็บข้อมูล และ
อุปกรณ์ต่อพ่วง

EXECUTIVE SUMMARY

Earning Results Q1-2026
Key Financial Highlights 2026-07-22

Close Price (USD) 1,390.95

Market Cap. (M.USD) 205,985.45

Avg. Turnover (3m)

Beta (1Y) 17.72

Dividend Yield % 82.76%

PE Ratio (X) 45.59
ฮารด์แวรเ์ทคโนโลย ีอุปกรณจ์ดัเก็บขอ้มูล และอุปกรณต์่อ
พว่ง

INDUSTRY
เทคโนโลยีสารสนเทศSECTOR

Sandisk Corporation

SNDK
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2***The percentages indicate a company’s relative performance in its peer sector group in Thailand.***
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ในชว่ง Q1 ของปี 2026 นั้น Sandisk แสดงให้เห็นการปรบัปรุงสินทรพัย์รวมอย่าง
มีนัยส าคัญ โดยขยับขึ้นจาก 12.96B ดอลลาร ์เป็น 17.07B ดอลลาร ์เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสเดียวกันน้ีของปีก่อนหน้า Sandisk รายงานอัตราการหมุนเวียนสินทรพัย์
รวมท่ี 1.58 ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยมาตรฐานของอุตสาหกรรมท่ี 1.25 อัตราน้ีแสดงให้
เหน็ถึงความสามารถในการเปลี่ยนสินทรพัย์เป็นยอดขายได้อย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่ง
บ่งบอกถึงการด าเนินงานท่ีมีประสิทธิภาพมากกว่าเมื่ อเปรียบเทียบกับคู่ แข่งใน
อุตสาหกรรม

ใน Q1 ของปี 2026 นั้น Sandisk พบว่าหน้ีสินรวมลดลงมาอยู่ท่ี 3.3B ดอลลาร ์
โดยแสดงถึงการปรบัปรุงค่อนข้างมากจาก 3.8B ดอลลาร ์ในไตรมาสเดียวกันของปี
ท่ีผ่านมา ซึ่งเน้นย ้าความส าเร็จของบริษัทในการลดระดับและการจัดการหน้ี สิน 
นอกจากน้ี อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุน (D/E) ของบริษัอยู่รูะดับ 1.5% ซึ่งต ่ ากว่า
ค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมท่ี 69.1% ซึ่งบ่งชี้ถึงภาระผูกพันท่ีน้อยกว่าบริษัทในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเดียวกัน ส่วนของผู้ถือหุน้สามัญรวมของ Sandisk เพ่ิมขึ้นอยา่งเห็นได้
ชดัจาก 9.16B ดอลลาร ์เป็น 13.78B เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีท่ีผ่านมา

อัตราส่วนสภาพคล่องปัจจุบันของบริษัทท่ี 4.78 และอัตราส่วนสภาพคล่องเรว็ท่ี 
3.43 บ่งบอกถึงสถานะสภาพคล่องท่ีดี โดยมีสินทรพัย์เพียงพอท่ีจะช าระหน้ีสินระยะ
สัน้และหน้ีสินทันที กระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีเป็นบวกยนืยนัว่าบรษัิทสามารถ
สรา้งเงินสดจากการด าเนินงานได้

Sandisk รายงานรายได้รวม 5.95B ดอลลาร ์และขาดทุนสุทธิท่ีลดลงเหลือ 3.62B 
ดอลลาร ์ซึ่งแสดงถึงการปรบัปรุงจากปีท่ีผ่านมา

อัตราส่วน P/E ของบรษัิทท่ี 45.6x สูงกว่าค่าเฉลี่ยของภาคท่ี 14.6x ซึ่งบ่งชี้ว่า
ตลาดคาดหวังการเติบโตท่ีสูงขึ้นจากบรษัิทในอนาคตเมื่อเทียบกับคู่แข่ง อัตราส่วน 
TEV ต่อรายรบัรวมของ Sandisk ซึ่งเป็นเกณฑ์ในการประเมินมูลค่าตลาดเทียบกับ
รายรบันัน้ อยูท่ี่ 15.54 ซึ่งเกินกว่าตัวเลขเฉลี่ยของอุตสาหกรรมท่ี 6.55 ซึ่งบ่งบอก
ถึงการประเมินมูลค่าตลาดของสินทรัพย์ของบริษัทท่ีสูงกว่ามาตรฐานของ
อุตสาหกรรม ในส่วนของความสามารถในการท าก าไร อัตราก าไรขัน้ต้นท่ี 78.4% นั้น
เป็นการปรบัตัวดีขึ้นจากปีท่ีแล้ว และสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมท่ี 39.4% ซึ่ง
แสดงให้เห็นว่าบรษัิทมีประสิทธิภาพเชิงต้นทุนท่ีเหนือกว่าในการสรา้งรายรบั อัตรา
ก าไร EBITDA ขยับขึ้นเป็น 70.62% ซึ่งดีกว่าทั้งตัวเลขของปีก่อนหน้าท่ี -0.29% 
และค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมท่ี 14.8% แนวโน้มขาขึ้นน้ีแสดงให้เห็นว่าบริษัทมี
ประสิทธิภาพในการด าเนินงานสูงขึ้น และมีความสามารถในการท าก าไรเพ่ิมขึ้น อัตรา
ก าไรสุทธิของ Sandisk เพ่ิมขึ้นมาเป็น 60.8% จากเดิม -114% ในปีท่ีแล้ว ซึ่งดีกว่า
มาตรฐานของอุตสาหกรรมท่ี 13.9% ความสามารถในการท าก าไรท่ีเพ่ิมขึ้นน้ี เป็น
สัญญาณว่าบรษัิทมีประสิทธิภาพในการด าเนินงานดีขึ้น และมีกลยุทธ์การจัดการ
ต้นทนุท่ีประสบความส าเรจ็

จากการเติบโตเหล่าน้ี Sandisk ได้เปิดเผย EPS ขัน้พ้ืนฐานอยู่ท่ี 24.43 ดอลลาร ์
และ EPS ปรบัลดอยูท่ี่ 23.03 ดอลลาร ์ซึ่งแสดงใหเ้หน็ภาพรวมประสิทธิภาพผลก าไร
ของบรษัิทภายใต้การเปลี่ยนแปลงด้านการเงินเหล่าน้ี

BALANCE SHEETINCOME STATEMENT

ในไตรมาสที่หน่ึง ปี 2026 Sandisk เปิดเผยว่ากระแสเงินสดอิสระ (FCF) 
อยู่ที่ 2.99B ดอลลาร ์ซึ่งเป็นค่าบวก สะท้อนให้เหน็ถึงการเปล่ียนแปลง
จากค่าติดลบในไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานของบรษัิทมีมูลค่า 3.04B ดอลลาร ์ซึ่งแสดงถึงการเพิ่มขึ้น 
11584.6% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่สีข่องปีที่แล้ว

กระแสเงินสดจากการลงทุนในไตรมาสปัจจุบันเป็นลบ โดยมีมูลค่า -83M 
ดอลลาร ์ในชว่งเวลาเดียวกัน บรษัิทประสบกับกระแสเงินสดจากการจัดหา
เงินทุนที่เป็นลบ ซึ่งมีมูลค่า -0.75B ดอลลาร ์ในปีที่ผ่านมา Sandisk ให้
ความส าคัญกับการเพิ่มมูลค่าของผู้ถือหุ้น โดยทุ่มเงินทั้งหมด 156M 
ดอลลาร ์เพื่อซื้อหุน้สามญัคืน

ท้ายที่สุด บรษัิทบันทึกการเปล่ียนแปลงเงินสดสุทธิเป็นบวก รวมทัง้สิ้น 
2.2B ดอลลาร ์การเปล่ียนแปลงเงินสดสทุธเิป็นบวกน้ีท าใหเ้หน็ถึงอนาคต
ทางการเงินที่แข็งแกรง่ของ Sandisk ในไตรมาสที่เกี่ยวข้อง ซึ่งตอกย ้า
ความสามารถในการสรา้งและจัดการทรพัยากรเงินสดอย่างมปีระสทิธภิาพ

ณ วันที่ 01/05/2026 Sandisk เผยแพรผ่ลประกอบการทางการเงิน
ส าหรบัไตรมาสที่หนึ่งของปี 2026 จากรายรบัที่ 5.95B ดอลลาร ์และ
รายได้สทุธทิี่ 3.62B ดอลลาร ์สะท้อนวา่รายรบัพุ่งสงูขึ้น 251% อย่างเหน็
ได้ชดั จากการขาดทุนต่อหุน้ในไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้วไปสู่การมีก าไร
ต่อหุ้นในไตรมาสปัจจุบัน สัญญาณเชิงบวกก็คือบริษัทแสดงให้เห็นว่า
บรรทัดรายรับเพิ่มขึ้นติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 4 เมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปีก่อนหน้า ซึ่งบ่งบอกถึงความมัน่คงและศักยภาพด้านการ
เติบโตในอนาคตของบรษัิท
เป็นที่น่าสังเกตว่ากระแสเงินสดอิสระส าหรับไตรมาสนี้อยู่ที่  2.99B 
ดอลลาร ์โดยเพิ่มขึ้นมา 3.01B ดอลลาร ์จากชว่งเวลาเดียวกันของปีทีแ่ล้ว 
และมีการซื้อขายที่ 45.6x เท่าของก าไรในปีปัจจุบัน ซึ่งสูงกว่าค่าเฉล่ีย
เทียบกับอุตสาหกรรม (P/E 14.6x).

CASH FLOWFINANCIAL SUMMARY

FUNDAMENTAL ANALYSIS
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FINANCIAL DATA

Breakdown 1Q26 4Q25 3Q25 2Q25

Current Ratio (x) 4.78 3.11 3.29 3.56

ROE (%) 26.24 7.86 1.19 -0.25

ROA (%) 21.17 6.18 0.88 -0.18

D/E Ratio (x) 1.50 7.96 16.66 22.44

Total Assets Turnover (x) 0.35 0.23 0.18 0.15

Gross Profit Margin (%) 78.35 50.94 29.77 26.20

EBITDA Margin (%) 70.62 36.76 9.88 4.58

Net Profit Margin (%) 60.76 26.55 4.85 -1.21

Financial Ratio (Quarterly)

Breakdown 3M26 Y.2025 Y.2024 Y.2023 Y.2022

Current Ratio (x) 4.78 3.56 1.67 1.56 1.79

ROE (%) 26.24 -17.81 -6.06 -18.73 8.20

ROA (%) 21.17 -12.64 -4.98 -15.51 6.75

D/E Ratio (x) 1.50 22.44 8.99 8.92 7.32

Total Assets Turnover (x) 0.35 0.57 0.49 0.44 0.62

Gross Profit Margin (%) 78.35 30.07 16.09 7.07 33.26

EBITDA Margin (%) 70.62 9.11 -3.84 -13.92 17.85

Net Profit Margin (%) 60.76 -22.31 -10.09 -35.21 10.91

Financial Ratio (Annual)

Breakdown 1Q26 4Q25 3Q25 2Q25

Total Cash & Short Term Inves. 3,735.00 1,539.00 1,442.00 1,481.00

Total Receivables 2,844.00 1,320.00 1,265.00 1,134.00

Total Current Assets 9,168.00 5,150.00 4,984.00 5,086.00

Net Property & Equipment 848.00 834.00 837.00 833.00

Total Assets 17,075.00 12,998.00 12,749.00 12,985.00

Total Current Liabilities 1,917.00 1,654.00 1,516.00 1,427.00

Total Liabilities 3,298.00 2,785.00 3,368.00 3,769.00

Total Common Equity 13,777.00 10,213.00 9,381.00 9,216.00

Total Equity 13,777.00 10,213.00 9,381.00 9,216.00

Total Liabilities And Equity 17,075.00 12,998.00 12,749.00 12,985.00

Book Value Per Share 93.09 69.01 63.82 63.22

Total Debt 207.00 813.00 1,563.00 2,068.00

Net Debt -3,528.00 -726.00 121.00 587.00

(Unit: M.USD)Balance Sheet (Quarterly)

Breakdown 3M26 Y.2025 Y.2024 Y.2023 Y.2022

Total Cash & Short Term Inves. 3,735.00 1,481.00 328.00 292.00 335.00

Total Receivables 2,844.00 1,134.00 1,044.00 605.00 1,896.00

Total Current Assets 9,168.00 5,086.00 3,548.00 3,400.00 4,489.00

Net Property & Equipment 848.00 833.00 791.00 1,026.00 1,039.00

Total Assets 17,075.00 12,985.00 13,506.00 13,820.00 15,761.00

Total Current Liabilities 1,917.00 1,427.00 2,123.00 2,174.00 2,513.00

Total Liabilities 3,298.00 3,769.00 2,424.00 2,381.00 2,784.00

Total Common Equity 13,777.00 9,216.00 11,082.00 11,439.00 12,977.00

Total Equity 13,777.00 9,216.00 11,082.00 11,439.00 12,977.00

Total Liabilities And Equity 17,075.00 12,985.00 13,506.00 13,820.00 15,761.00

Book Value Per Share 93.09 63.22 76.96 - -

Total Debt 207.00 2,068.00 814.00 1,020.00 950.00

Net Debt -3,528.00 587.00 486.00 728.00 615.00

(Unit: M.USD)Balance Sheet (Annual)

Breakdown 1Q26 4Q25 3Q25 2Q25

Depreciation and Amortization 38.00 38.00 36.00 36.00

Cash from Operations 3,038.00 1,019.00 488.00 94.00

Cash from Investing -83.00 -165.00 -15.00 -17.00

Total Debt Issued - - - -

Total Debt Repaid -650.00 -750.00 -500.00 -100.00

Common Stock Dividends Paid - - - -

Cash from Financing -752.00 -758.00 -515.00 -102.00

Net Change in Cash 2,196.00 97.00 -39.00 -26.00

(Unit: M.USD)Cashflow (Quarterly)

Breakdown 3M26 Y.2025 Y.2024 Y.2023 Y.2022

Depreciation and Amortization 38.00 163.00 224.00 448.00 525.00

Cash from Operations 3,038.00 84.00 -309.00 -713.00 1,151.00

Cash from Investing -83.00 556.00 210.00 -189.00 -472.00

Total Debt Issued - 2,520.00 - 54.00 199.00

Total Debt Repaid -650.00 -176.00 -102.00 -86.00 -

Common Stock Dividends Paid - - - - -

Cash from Financing -752.00 518.00 136.00 860.00 -650.00

Net Change in Cash 2,196.00 1,153.00 36.00 -43.00 27.00

(Unit: M.USD)Cashflow (Annual)

Breakdown 1Q26 4Q25 3Q25 2Q25

Total Revenues 5,950.00 3,025.00 2,308.00 1,901.00

Gross Profit 4,662.00 1,541.00 687.00 498.00

Other Operating Expenses 498.00 467.00 495.00 447.00

Operating Income 4,164.00 1,074.00 192.00 51.00

Pretax Income Excl. Unusual 4,160.00 946.00 140.00 15.00

Earnings From Con. Operations 3,615.00 803.00 112.00 -23.00

Net Income to Company 3,615.00 803.00 112.00 -23.00

Net Income 3,615.00 803.00 112.00 -23.00

NI to Common Incl Extra Items 3,615.00 803.00 112.00 -23.00

Net EPS - Basic 24.43 5.46 0.77 -0.16

Net EPS - Diluted 23.03 5.15 0.75 -0.16

Payout Ratio - - - -

(Unit: M.USD)Income Statement (Quarterly)

Breakdown 3M26 Y.2025 Y.2024 Y.2023 Y.2022

Total Revenues 5,950.00 7,355.00 6,663.00 6,086.00 9,754.00

Gross Profit 4,662.00 2,212.00 1,072.00 430.00 3,244.00

Other Operating Expenses 498.00 1,705.00 1,516.00 1,725.00 2,028.00

Operating Income 4,164.00 507.00 -444.00 -1,295.00 1,216.00

Pretax Income Excl. Unusual 4,160.00 405.00 -479.00 -1,262.00 1,250.00

Earnings From Con. Operations 3,615.00 -1,641.00 -672.00 -2,143.00 1,064.00

Net Income to Company 3,615.00 -1,641.00 -672.00 -2,143.00 1,064.00

Net Income 3,615.00 -1,641.00 -672.00 -2,143.00 1,064.00

NI to Common Incl Extra Items 3,615.00 -1,641.00 -672.00 -2,143.00 1,064.00

Net EPS - Basic 24.43 -11.32 -4.63 -14.78 -

Net EPS - Diluted 23.03 -11.32 -4.63 -14.78 -

Payout Ratio - - - - -

(Unit: M.USD)Income Statement (Annual)

Breakdown 1Q26 4Q25 3Q25 2Q25

Total Revenues 5,950.00 3,025.00 2,308.00 1,901.00

Pretax Income Excl.. Unusual 4,160.00 946.00 140.00 15.00

Total Assets 17,075.00 12,998.00 12,749.00 12,985.00

Total Liabilities 3,298.00 2,785.00 3,368.00 3,769.00

Cash & Cash Equivalents 3,735.00 1,539.00 1,442.00 1,481.00

Total Common Equity 13,777.00 10,213.00 9,381.00 9,216.00

Book Value Per Share (BVPS) 93.09 69.01 63.82 63.22

Net Change in Cash 2,196.00 97.00 -39.00 -26.00

Capital Expenditure -45.00 -39.00 -50.00 -45.00

(Unit: M.USD)Summary View (Quarterly)

Breakdown 3M26 Y.2025 Y.2024 Y.2023 Y.2022

Total Revenues 5,950.00 7,355.00 6,663.00 6,086.00 9,754.00

Pretax Income Excl. Unusual 4,160.00 405.00 -479.00 -1,262.00 1,250.00

Total Assets 17,075.00 12,985.00 13,506.00 13,820.00 15,761.00

Total Liabilities 3,298.00 3,769.00 2,424.00 2,381.00 2,784.00

Cash & Cash Equivalents 3,735.00 1,481.00 328.00 292.00 335.00

Total Common Equity 13,777.00 9,216.00 11,082.00 11,439.00 12,977.00

Book Value Per Share 93.09 63.22 76.96 - -

Net Change in Cash 2,196.00 1,153.00 36.00 -43.00 27.00

Capital Expenditure -45.00 -204.00 -166.00 -219.00 -410.00

(Unit: M.USD)Summary View (Annual)
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