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MONTHLY ECONOMIC & MARKET OUTLOOK  

 

HIGHLIGHT
คาด FED จะปรับลดดอกเบี้ยลง 0.25% ในการประชุมเดือน ก.ย. 
นี้ และ จะปรับลดอีก 1 ครั้ง กอนสิ้นป 67
เม็ดเงินเพื่อชวยเหลือ ปชช. กลุมเปราะบาง คาดจะเริ่มทะยอย 
จายผานบัตรสวัสดิการแหงรัฐ ภายในเดือน ก.ย.-ต.ค. นี้
เศรษฐกิจไทยเริ่มมีสัญญาณฟนตัวใน 2H67 มากเมื่อเทียบ 1H67 
จากโครงการกระตุนภาครัฐ การทองเที่ยว และ การสงออก
การปรับ ครม. ชุดใหม ทำใหรัฐบาลรวมเสียงไดมากขึ้น  สราง
เสถียรภาพในการบริหาร และ การออกนโยบายเศรษฐกิจ ไดดีขึ้น
มีสัญญาณ Positive fun flow หลังคาเงินบาทแข็งคาขึ้นเร็ว ซึ่ง
เปนผลดีตอตลาดหุนไทย ที่ underperform มาตลอดในปนี้
ราคาน้ำมันโลกปรับลงต่ำสุดในรอบป ฉุดใหเงินเฟอปรับลง

 ตัวเลขเศรษฐกิจไทยลาสุด พบวาโดยภาพแสดงทิศทางการฟนตัว 
หลัง GDP 2Q67 ขยายตัว 2.3% เพิ่มจาก 1.5% ใน 1Q67 ขณะที่ GDP ใน
ครึ่งหลังของป 67 คาดจะดีกวา 1H67 จากเศรษฐกิจที่คาดจะฟนตัว ผนวก
กับนโยบายภายรัฐที่สนับสนุนเงินให ปชช. กลุมเปราะบาง 1 หมื่นบาท ใน 
4Q67 จะชวยกระตุนเศรษฐกิจ โดยชวยบรรเทาผลกระทบจาก ภาระหนี้สิน
ครัวเรือน ที่ยังอยูสูงในระดับ 90.8% ของ GDP หรือ คิดเปนมูลคา 16.37 
ลานลานบาท โดยเพิ่มขึ้น 2.5% QoQ ขณะที่ NPL ของ ธ.พาณิชย เองก็
ขยับขึ้นมา 5 ไตรมาสติดตอกัน โดยอยูที่ 1.63 แสนลบ. หรือ  2.99% ขยับ
ขึ้นจาก 2.88% ในไตรมาสกอน 
 ขณะที่ภาพการลงทุนในเดือน ก.ย. นี้ คาดจะมีทิศทางฟนตัวขึ้น 
ตอเนื่องจากเดือนกอน จากปจจัยบวกตางๆ ทั้งภายในและ ภายนอก  โดย
เฉพาะขาวการจัดตั้งกองทุนวายุภักษ 2 และ นโยบายจายเงินสนับสนุนกลุม
เปราะบางของรัฐบาล ซึ่งคาดจะสรางความมั่นใจใหกับนักลงทุนกลับเขามา
ซื้อหุนเพิ่มมากขึ้น พิจารณาจากปริมาณการซื้อขาย ที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
คาดจะหนุนให SET Index ปรับขึ้นเหนือระดับ 1,400 จุด

        SEP, 2024.
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 ตัวเลขชี้นำทางเศรษฐกิจ US ยังสงสัญญาณชะลอตัว อยางชาๆ 
โดยยังไมถึงระดับเสี่ียงที่ทำใหเกิด recession นั่นเปนสัญญาณบวกตอ 
ทิศทางการลงทุน โดยเชื่อวา FED จะตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ยลง ไมนอย
กวา 0.50% ในป 67 นี้ และ อีก 0.50% ในป 68 ประกอบกับราคาน้ำมันใน
ตลาดโลก ที่ดิ่งลงแรงต่ำสุดในรอบป ภายหลัง OPEC+ สงสัญญาณปรับเพิ่ม
กำลังการการผลิต นั่นจะเปนปจจัยบวกที่กดใหเงินเฟอโลกลดลง เปดโอกาส
ให Central Bank ของหลายประเทศ ลดความเขมงวดนโยบายการเงินลง
โดยคาดทิศทางดอกเบี้ยภูมิภาค จะทะยอยปรับลง ซึ่งคาดจะชวยกระตุน
เศรษฐกิจโลกที่ออนแอ กลับฟนตัวขึ้นได
 ขณะที่ปจจัยเสี่ยงที่มีผลตอบรรยากาศการลงทุนในตลาดโลก ที่
ตองจับตา มีอยู 2 ปจจัย โดยปจจัยแรกคือ ความตึงเครียดจากปญหาภูมิ 
รัฐศาสตร ทั้งใน Ukraine และ Gaza Strip ที่มีการเรงการใชกำลังทาง
ทหาร เพื่อกดดันใหเกิดการเจรจายุติสงคราม กอนที่ผลการเลือกตั้ง ปธน. 
สหรัฐจะออกปลายปนี้ เพราะเสี่ยงที่จมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการเมือง
ระหวางประเทศขึ้นได  ซึ่งนั่นจะเรงใหเกิดความรุนแรงมากขึ้น จนเสี่ยงที่
จะไมสามารถควบคุมขนาดของสงครามได  และ อาจสรางความเสียหายกับ
ทั้งกับเศรษฐกิจภูมิภาค และ เศรษฐกิจโลกขึ้นได
 ขณะที่ปจจัยเสี่ยงตอมา คือ ความไมแนนอนในการเลือกตั้ง ปธน. 
สหรัฐ ในเดือน พ.ย. 67 นี้ ที่ลาสุด Kamala Harris และ Donald Trump 
ยังมีคะแนนสูสีกันมาก นั่นทำใหเกิดความไมแนนอนดานนโยบายตางๆ ที่
อาจมีผลตอการเมืองโลก รวมถึง นโยบายกีดกันการคา กับบางประเทศ 
เชน จีน ที่มีสัญญาณรุนแรงมากขึ้น 
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Thailand - Inflation

Headline Inflation

Core Inflation

Period Y.2023 Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2025f Y.2025f Y.2025f

Source NESDC KKP FPO BOT NESDC KR EIC KKP BOT EIC

Last Update Feb-24 May-24 Jul-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Aug-24 May-24 Jun-24 Aug-24

GDP growth 1.9% 2.6% 2.7% 2.6% 2.7% 2.6% 2.5% 2.8% 3.0% 2.6%

Private consumption 7.1% 3.1% 4.5% 4.2% 4.5% 3.7% 3.7% 2.9% 2.5% 2.4%

Gov. consumption -4.6% 1.8% 1.2% 1.8% 1.2% 1.3% 1.4% 1.0% 3.3% 3.7%

Private investment 3.2% 2.5% 3.6% 3.3% 3.6% 0.5% -0.4% 2.0% 3.2% 3.8%

Public Investment -4.6% 5.6% 1.0% 3.6% 1.0% -2.0% -0.5% 3.2% 2.6% 4.2%

Export of goods (US$) -1.70% 1.30% 2.70% 3.90% 5.10% 1.50% 2.60% 2.00% 3.20% 2.80%

Import good (US$) -3.10% 3.90% 3.10% 4.90% 4.50% 3.50% 3.10% 2.60% 2.90% 3.60%

Current account (US$ bn) n/a 5.40 11.00 13.00 16.20 n/a n/a 7.90 17.50 n/a

Headline Inflation 1.2% 0.7% 0.6% 0.6% 0.6% 0.8% 0.6% 0.7% 0.9% 1.0%

Core Inflation n/a n/a - 0.5% 0.5% n/a 0.5% n/a 1.3% 0.9%

Tourist arrivals (M.) 28.20 35.20 36.00 35.50 36.00 36.00 36.20 38.80 39.50 39.40

Dubai oil price (US$/barrel) 82.00 n/a - 82.00 86.00 82.50 83.10 n/a n/a 80.10

BOT policy rate 2.50% 2.50% - n/a n/a n/a 2.25% 1.75% n/a 2.00%
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