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HIGHLIGHT
FED ตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ยลงอีก 0.25% ลงสูระดับ 
3.75-4.00% และ ประกอบยุติมาตรการ QT ในเดือน ธ.ค.
ประเด็นเสี่ยงของ US อยูที่มาตรการ Gov. Shutdown ที่ยัง
ยืดเยื้อ ทำให FED จับตาความเสี่ยงดานเศรษฐกิจอยู
คาดจีนจะประกาศ GDP ไตรมาส 3/68 ออกมาต่ำกวาระดับ 
5% อันเปนผลกระทบจากสงครามการคา
Bloomberg Consensus ปรับประมาณการเศรษฐกิจโลกป 
68 ที่ 2.8% ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับป 67 ที่ 3.3%%
มาตรการคนละครึ่งของ ก.การคลัง ที่ออกมาปลายป คาดจะ
กระตุนเศรษฐกิจไดประมาณ 0.2% ของ GDP
จับตาประเด็นการที่รัฐบาลเสนอจัดตั้ง AMC เพื่อซื้อหนี้จาก
เอกชน ซึ่งถาสำเร็จจะเปนผลดีตอสถาบันการเงิน ที่จะกลับ
มาปลอยกูใหประชาชน และ ภาคธุรกิจได

        OCT, 2025.

SOURCE:: ASPEN 

วจ.1.048/2568

 Economic Outloock

 การประชุม กนง. เมื่อตนเดือน ต.ค. ที่ผานมา ไดมีมติคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ไวที่ระดับเดิมคือ 1.50% ตอป โดยมีมติ 5:2 
เสียง โดยมี 2 เสียงเห็นควรใหลดอัตราดอกเบี้ยลงเหลือ 1.25% 

 ซึ่งสาเหตุที่ทำใหมีเสียงแตก เกิดจากความกังวลตอทิศทาง
เศรษฐกิจไทย ป 2568-2569 ที่มีแนวโนมขยายตัวใกลเคียง หรือ 
เติบโตต่ำกวาประมาณการเดิมที่ 2.2% โดยเฉพาะในสวนของภาคสง
ออกเริ่มไดรับผลกระทบจากมาตรการภาษีสหรัฐฯ ซึ่งทุกสำนักวิจัยฯ 
คาดวาสงออกป 69 จะ Zero Growth ในขณะที่กลไกสำคัญอีกตัว
หนึ่งคือ ภาคทองเที่ยว เริ่มสูญเสียศักยภาพในเชิงแขงขันใหกับประเท
ศอื่นๆ ในภูมิภาคเอเซีย

 ขณะที่ภาคสินเชื่อรวมในระบบยังหดตัว และคุณภาพสินเชื่อ
ของกลุมเปราะบาง (SMEs และครัวเรือนรายไดต่ำ) มีแนวโนมออนแอ 
ซึ่งประเด็นดังกลาวทาง MOf และ BOT ไดเตรียมออกมาตรการ การ
เขาซื้อหนี้เสียจากเอกชน โดยจัดตั้ง AMC เฉพาะกิจขึ้นมา ซึ่งหาก
สำเร็จตามเปา คาดจะหนุนใหสถาบันการเงินที่ชะลอการปลอยสินเชื่อ 
เนื่องจากหวงเรื่อง NPL จะกลับมาปลอยกูได ซึ่งจะทำใหวงจร
เศรษฐกิจกลับมาทำงานไดอีกครั้งท
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SOURCE:  Bloomberg

SOURCE:: CME Fed Watch
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Y.2025f Y.2025f Y.2025f Y.2025f Y.2025f Y.2025f Y.2026f Y.2026f

Source BAY BOT KR KS NESDC EIC BOT EIC

Last Update May-25 Jun-25 Jun-25 Jun-25 Jul-25 Sep-25 Jun-25 Sep-25

GDP growth 2.1% 2.3% 1.4% 2.1% 2.2% 1.8% 1.7% 1.5%

Private consumption 2.6% 2.0% 2.0% 2.6% 3.1% 2.1% 1.7% 1.9%

Gov. consumption 1.5% 1.2% 1.5% 1.5% 1.2% 1.7% 0.5% 1.0%

Private investment -0.5% 1.7% -0.5% -0.5% 3.0% 0.9% 0.9% 1.2%

Public Investment 5.8% 6.0% 6.0% 5.8% 3.9% 3.6% 6.1% 1.4%

Export of goods (US$) 2.00% 4.20% 1.50% 2.00% 5.50% 5.30% -2.00% -1.90%

Import good (US$) 2.20% 2.50% 2.20% 2.20% 5.00% 5.50% -1.90% -1.20%

Current account (US$ bn) - 11.00 n/a 12.10 14.60 n/a 13.00 n/a

Headline Inflation 0.6% 0.5% 0.3% 0.6% 0.4% 0.1% 0.8% 0.1%

Core Inflation - 1.0% n/a n/a 0.7% n/a 0.9% n/a

Tourist arrivals (M.) 36.50 35.00 34.50 36.50 n/a 32.90 38.00 34.10

Dubai oil price (US$/barrel) - 73.00 66.00 70.00 n/a n/a 70.00 70.00

BOT policy rate - n/a n/a 1.25% n/a 1.25% n/a 1.00%

6.8%
7.2%

-0.3%

15.2%

7.0%

1.1%

14.6%

8.2% 8.7%

13.6%
14.0%

17.8%

10.2%

18.4%

15.5%

11.0%

5.8%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

Apr-24 Jun-24 Aug-24 Oct-24 Dec-24 Feb-25 Apr-25 Jun-25 Aug-25

Thailand - Export Growth

10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000
70,000
80,000
90,000
100,000
110,000
120,000

1,250
1,500
1,750
2,000
2,250
2,500
2,750
3,000
3,250
3,500
3,750
4,000

Ja
n-

22

M
ay

-2
2

Se
p-

22

Ja
n-

23

M
ay

-2
3

Se
p-

23

Ja
n-

24

M
ay

-2
4

Se
p-

24

Ja
n-

25

M
ay

-2
5

Se
p-

25

Bi
tc

oi
n 

/ 
$

Go
ld

 S
po

rt
 /

 $

Gold Price / Bitcoin

Gold Spot

BTC

3.0000

3.5000

4.0000

4.5000

5.0000

5.5000

6.0000

Ju
l-2

3

Se
p-

23

No
v-

23

Ja
n-

24

M
ar

-2
4

M
ay

-…

Ju
l-2

4

Se
p-

24

No
v-

24

Ja
n-

25

M
ar

-2
5

M
ay

-…

Ju
l-2

5

Se
p-

25

No
v-

25

US Bond Yield %

US1YY US10YY US30YY

%

95

100

105

110

115

28

30

32

34

36

38

De
c-

22

M
ar

-2
3

Ju
n-

23

Se
p-

23

De
c-

23

M
ar

-2
4

Ju
n-

24

Se
p-

24

De
c-

24

M
ar

-2
5

Ju
n-

25

Se
p-

25

US
 D

ol
la

r I
nd

ex

US
$/

TH
B

Currency US$/THB & US$ Index

 US$ / THB  US$ Index


