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HIGHLIGHT
ตลาดหุนไทยยังอยูในทิศทางขาขึ้น ตามแรงหนุนจากปจจัยบวก   
ทั้งดอกเบี้ยขาลง เงินทุนไหลเขา และ กองทุนวายุภักษ
FED มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยลงอีก 0.25% - 0.50% ในการ   
ประชุมอีก 2 ครั้งที่เหลือของป 67
แนวโนมผลประกอบการ 3Q67 ที่ดีขึ้น และ momentum จาก 
การเลือกตั้ง ปธน.สหรัฐ 5 พ.ย. จะมีผลบวกตอจิตวิทยานักลงทุน
ความรุนแรงใน Middle East ที่เพิ่มขึ้น เสี่ยงจะขยายตัวกลายเปน 
สงครามภูมิภาคเต็มรูปแบบ
คาเงินบาทที่แข็งคาขึ้นเร็ว ขณะที่เงินเฟอเริ่มทรงตัว เปดโอกาสให
ธปท. อาจปรับลดดอกเบี้ยลง 0.25% ภายในป 67 นี้
จับตามาตรการแจกเงินเฟสตอไปของรัฐบาล วาจะเกิดขึ้นเมื่อใด

 ตลาดหุนไทยมีสัญญาณดานบวก ที่จะปรับขึ้นทดสอบแนวตาน 
1,500-1,520 จุด ในสิ้นป 67 จาก Momentum ดานบวก ที่มาจากการฟน
ตัวของเศรษฐกิจ โดยคาด GDP ใน 2H67 จะขยายตัวสูงกวา 1H67  ซึ่งเริ่ม
เห็นสัญญาณการเขาซื้อหุนบางกลุมกลับเขามาหนาแนนขึ้น เชน กลุม
บริโภค กลุมขนสง กลุม ICT และ กลุมสื่อสาร ที่ปจจุบันยังมีราคาต่ำกวาคา
เฉลี่ยในอดีต 
 สำหรับในดานความเสี่ยงของการลงทุนนั้น เมื่อพิจารณาจาก
ตัวแปรตางๆ ทั้งภายในและภายนอกนั้น เราเชื่อวา downside risk ของ
ตลาดหุนไทยปจจุบัน อยูในระดับต่ำกวาอดีต จากการเขามาของกองทุน 
VAYU1 มูลคา 1.5 แสนลบ. และ กระแส fund flow จากภายนอก ซึ่งคาด
จะรักษา momentum ของ SET Index ยังอยูในทิศทางบวก สะทอนผาน
การซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติที่มีมากขึ้น รวมถึง ปริมาณการซื้อขายที่
กลับมาหนาแนนระดับ 5-6 หมื่นลบ. 

        OCT, 2024.

SOURCE:: ASPEN 
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 World Economic Outloock
 การปรับเปลี่ยนทาทีการเงินของ Central Bank ทั้ง FED และ 
PBOC ทั้งการปรับลดดอกเบี้ยลงมากกวาที่ตลาดคาด และการออกนโยบาย
กระตุนเศรษฐกิจขนาดใหญขึ้นมา เปนการสอดคลองกับมุมมองที่วาแนวโนม
เศรษฐกิจในระยะกลาง เริ่มสงสัญญาณที่นากังวลมากขึ้นวา อาจเกิดความ
เสี่ยงที่เศรษฐกิจจะเขาสูภาวะถดถอย (recession) ขึ้น ประกอบกับสถานะ
การณที่เงินเฟอ ที่เคยเปนปญหาหลักมากอนหนา ลดความรุนแรงลง จึงเปด
โอกาสให แตละประเทศมีความยืดหยุนในการใชมาตรการการเงิน และ การ
คลังเฉพาะตัวออกมา โดยยังอาจมีตัวแปรตางๆ ที่มีผลกระทบตอนโยบาย
เศรษฐกิจจากนี้ได  โดยเฉพาะการเลือกตั้ง ปธน. สหรัฐ ในวันที่ 5 พ.ย. นี้ 
ที่จะมีผลตอนโยบายตางๆ ทั้งการการเมือง และ การเงิน เชน นโยบายตาง
ประเทศ และ มาตรการกีดกันทางการคา เปนตน
 ทั้งนี้จากขอมูลลาสุดของ FED พบวา ตัวเลข PMI ภาคผลิต ก.ย. 
ที่ยังต่ำกวากวา 50 จุด เปนเดือนที่ 6 ติดตอกัน ขณะที่ประมาณการ GDP 
3Q24 ที่คาดจะขยายตัวเพียง 2.5% ซึ่งต่ำกวา 3% ในครั้งกอน สะทอนถึง
ความเสี่ยงดานคำสั่งซื้อ และภาคการสงออก ที่ลดลงกวาคาด นั่นเปดโอกาส
ให FED อาจตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ยลงอีก 0.25-0.50% ในการประชุมอีก 
2 ครั้งที่เหลือของป 67 คือ ระหวาง 6-7 พ.ย. และ 17-18 ธ.ค. โดย 2-3 
เดือนจากนี้ เราตองจับตาขอมูลตางๆ อยางใกลชิด เนื่องจากหากอางอิง
ขอมูลในอดีต พบวากรณีที่ตัวเลขบงชี้เศรษฐกิจยังแข็งแรง การปรับลด
ดอกเบี้ยจะทำใหตลาดหุน มีแนวโนมจะปรับขึ้นตอเนื่องไปอีก 6-12 เดือน
 ขณะที่ความรุนแรงใน Middle East ที่ขยายตัวขึ้นระหวาง Iran 
กับ Israel ทำใหสถานะการณการเมืองมีความเปราะบางมากขึ้น และ เสี่ยง
ที่จะขยายตัวกลายเปนสงครามระดับภูมิภาค ซึ่งนั่นจะกระทบตอเศรษฐกิจ
โลกขึ้นมา โดยเฉพาะหากมีการปดชองแคบฮอรมุซ อันเปนเสนทางขนสง
ปโตรเลียมหลักจากเปอรเซียขึ้นมา จะสงผลกระทบตอราคาพลังงานโลก
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Currency US$/THB & US$ Index

 US$ / THB  US$ Index
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Thailand - Export Growth
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BOT Repo rate & Headline Inflation

Headline Inflation BOT 1DRP

Period Y.2023 Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2025f Y.2025f Y.2025f

Source NESDC KKP FPO BOT NESDC KR EIC KKP BOT EIC

Last Update Feb-24 May-24 Jul-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Aug-24 May-24 Jun-24 Aug-24

GDP growth 1.9% 2.6% 2.7% 2.6% 2.7% 2.6% 2.5% 2.8% 3.0% 2.6%

Private consumption 7.1% 3.1% 4.5% 4.2% 4.5% 3.7% 3.7% 2.9% 2.5% 2.4%

Gov. consumption -4.6% 1.8% 1.2% 1.8% 1.2% 1.3% 1.4% 1.0% 3.3% 3.7%

Private investment 3.2% 2.5% 3.6% 3.3% 3.6% 0.5% -0.4% 2.0% 3.2% 3.8%

Public Investment -4.6% 5.6% 1.0% 3.6% 1.0% -2.0% -0.5% 3.2% 2.6% 4.2%

Export of goods (US$) -1.70% 1.30% 2.70% 3.90% 5.10% 1.50% 2.60% 2.00% 3.20% 2.80%

Import good (US$) -3.10% 3.90% 3.10% 4.90% 4.50% 3.50% 3.10% 2.60% 2.90% 3.60%

Current account (US$ bn) n/a 5.40 11.00 13.00 16.20 n/a n/a 7.90 17.50 n/a

Headline Inflation 1.2% 0.7% 0.6% 0.6% 0.6% 0.8% 0.6% 0.7% 0.9% 1.0%

Core Inflation n/a n/a - 0.5% 0.5% n/a 0.5% n/a 1.3% 0.9%

Tourist arrivals (M.) 28.20 35.20 36.00 35.50 36.00 36.00 36.20 38.80 39.50 39.40

Dubai oil price (US$/barrel) 82.00 n/a - 82.00 86.00 82.50 83.10 n/a n/a 80.10

BOT policy rate 2.50% 2.50% - n/a n/a n/a 2.25% 1.75% n/a 2.00%


