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MONTHLY ECONOMIC & MARKET OUTLOOK  

 

HIGHLIGHT
Donald Trump ชนะการเลือกตั้งใหญในสหรัฐดวยคะแนนนำ
หาง สงผลใหตลาดหุนทั่วโลกมีความผันผวน
มาตรการ American First ของ Trump คาดจะทำใหเกิดสง
ครามการคาครั้งใหญขึ้น โดยเฉพาะกับจีน
ราคาสินทรัพยเชน Bitcoin รวมถึง US Bond Yield พุงขึ้นแรง 
สะทอน monentum ดานบวกในการลงทุนตลาดสหรัฐ
FED ตัดสินใจลดดอกเบี้ยเพิ่มอีก 0.25% สูระดับ 4.50-4.75% 
ใน การประชุมเดือน พ.ย. 67
คาเงินบาทออนคาลงเร็ว หลังทิศทางเงินทุนไหลออก ขณะที่ 
นักลงทุนตางชาติกลับมาขายสุทธฺิในตลาด EM
ตลาดหุนไทยมีโอกาสพักฐาน หลังปรับขึ้น 3 เดือนติดตอกัน 
โดยคาดการสงออกที่กลับมาฟนตัว การทองเที่ยวที่โตขึ้นในชวง 
High Season คาดจะหนุนเศรษฐกิจในชวงปลายป

 คาดบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนไทย ในชวงสั้นจะเขาสู
การปรับฐาน หลังทะยานขึ้นติดตอกันกวา 230 จุด ในชวง 3 เดือนที่
ผานมา ซึ่งเปนไปตามทิศทางของตลาดหุนภูมิภาค ที่เริ่มปรับตัวตาม
กระแสเงินทุนไหลออก หลังคาเงินบาทไดกลับมาออนคาเร็ว 
 โดยเรายังคงมองกรอบของแนวรับไวที่ระดับ 1,430-1,450 
จุด บนพื้นฐานวาตลาดหุนไทย ยังมีขาวดีรองรับ ทั้งตัวเลขการสงออก
เดือน ต.ค. ที่พุงขึ้นแรงโดย +12.7% YoY รวมถึงมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจที่รัฐบาลเตรียมออก ทั้งดานการทองเที่ยว การลงทุน และ 
มาตรการดานอสังหาฯ จึงคาดจะหนุนใหหุนบางกลุมที่ไดประโยชน 
กลับมีแรงซื้อเขามา รวมถึงหุนในกลุม infrastructure และ กลุุมที่ได
ประโยชนจากดอกเบี้ยขาลง ซึ่งนั่นอาจเปนจังหวะของการชอนซื้อหุน
เก็บในชวงปลายปของนักลงทุนได

        NOV, 2024.
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 World Economic Outloock

 Donald Trump ไดกลับมาเปน ปธน. สหรัฐ สมัยที่ 2 ดวย
การกวาดคะแนนสูงมากกวาคาด โดยเฉพาะชัยชนะใน 7 รัฐสมรภูมิ นั่น
ทำให Repulican Party มีโอกาสครองคะแนนเสียงสวนใหญ ทั้งใน
สภาสูง และ สภาลาง เปนการสะทอนวาจากนี้ไป เราจะไดเห็นนโยบาย
ขวาจัด หรือ American First ออกมา ทัั้งการลดภาษี มาตรการรักษา
ความปลอดภัยดานชายแดน และ การขึ้นภาษีการคา เพื่อปกปอง
เศรษฐกิจ ซึ่งนั่นจะทำใหการคาโลกมีความตึงเครียดขึ้น ในขณะที่การ
ลงทุนในตลาดสหรัฐ ไดตอบรับในทิศทางบวก โดยคาเงิน US Dollar 
กลับมาแข็งคาขึ้นเร็ว เมื่อเกิดกระแสเงินทุนไหลกับ สวนทางกับตลาด
หุนทั่วโลกเริ่มเขามาสูโหมดปรับฐาน โดยนักลงทุนเลือกที่จะชะลอการ
ลงทุน เพื่อรอความชัดเจนตอนโยบายของรัฐบาลใหมสหรัฐกอน
 FED ตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ยลงอีก 0.25% เปนครั้งที่ 2 ของ
ป สูระดับ 4.50-4.75% ดวยคะแนนเสียงเปนเอกฉันท ในการประชุม 
6-7 พ.ย. ที่ผานมา เปนที่นาสังเกตวาแถลงการณในครั้งนี้ FED เลี่ยงจะ
พูดถึงแนวโนมเงินเฟอที่จะลดลง สะทอนมุมมองที่วา FED คาดเงินเฟอ
อาจมีการเรงตัวสูงในอนาคต แมการจางงานเริ่มมีความสมดุลกับเงิน 
เฟอ ในขณะที่แนวโนมเศรษฐกิจในอนาคตยังคงมีความเสี่ยง นั่นทำให
นักวิเคราะหคาดการณวา Fed มีโอกาสมากขึ้น ที่จะหยุดจังหวะการ
ปรับลดดอกเบี้ยในการประชุมครั้งสุดทายของปในเดือน ธ.ค. นี้ ออกไป
กอน เพื่อรอดูขอมูลเศรษฐกิจ รวมถึงนโยบายของรัฐบาลชุดใหม เชน 
การลด Corporate Tax แตอยางไรก็ตาม เรายังเชื่อวา Cycle ของการ
ปรับลดดอกเบี้ย จะยังเปนขาลงตอเนื่อง จนถึงป 68-68 
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 Thailand Outlook
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Period Y.2023 Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2025f Y.2025f Y.2025f

Source NESDC KKP FPO NESDC KR EIC BOT KKP EIC BOT

Last Update Feb-24 May-24 Jul-24 Jul-24 Aug-24 Aug-24 Oct-24 May-24 Aug-24 Oct-24

GDP growth 1.9% 2.6% 2.7% 2.7% 2.6% 2.5% 2.7% 2.8% 2.6% 2.9%

Private consumption 7.1% 3.1% 4.5% 4.5% 3.7% 3.7% 4.2% 2.9% 2.4% 2.5%

Gov. consumption -4.6% 1.8% 1.2% 1.2% 1.3% 1.4% 2.0% 1.0% 3.7% 2.6%

Private investment 3.2% 2.5% 3.6% 3.6% 0.5% -0.4% -2.8% 2.0% 3.8% 2.9%

Public Investment -4.6% 5.6% 1.0% 1.0% -2.0% -0.5% 1.1% 3.2% 4.2% 4.5%

Export of goods (US$) -1.70% 1.30% 2.70% 5.10% 1.50% 2.60% 2.80% 2.00% 2.80% 2.00%

Import good (US$) -3.10% 3.90% 3.10% 4.50% 3.50% 3.10% 5.10% 2.60% 3.60% 0.40%

Current account (US$ bn) n/a 5.40 11.00 16.20 n/a n/a 13.00 7.90 n/a n/a

Headline Inflation 1.2% 0.7% 0.6% 0.6% 0.8% 0.6% 0.5% 0.7% 1.0% 1.2%

Core Inflation n/a n/a - 0.5% n/a 0.5% 0.5% n/a 0.9% 0.9%

Tourist arrivals (M.) 28.20 35.20 36.00 36.00 36.00 36.20 36.00 38.80 39.40 39.50

Dubai oil price (US$/barrel) 82.00 n/a - 86.00 82.50 83.10 82.00 n/a 80.10 n/a

BOT policy rate 2.50% 2.50% - n/a n/a 2.25% n/a 1.75% 2.00% n/a
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