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MONTHLY ECONOMIC & MARKET OUTLOOK  

 

HIGHLIGHT
Donald Trump ชนะการเลือกตั้งใหญในสหรัฐดวยคะแนนนำ
หาง สงผลใหตลาดหุนทั่วโลกมีความผันผวน
มาตรการ American First ของ Trump คาดจะทำใหเกิดสง
ครามการคาครั้งใหญขึ้น โดยเฉพาะกับจีน
ราคาสินทรัพยเชน Bitcoin รวมถึง US Bond Yield พุงขึ้นแรง 
สะทอน monentum ดานบวกในการลงทุนตลาดสหรัฐ
FED ตัดสินใจลดดอกเบี้ยเพิ่มอีก 0.25% สูระดับ 4.50-4.75% 
ใน การประชุมเดือน พ.ย. 67
คาเงินบาทออนคาลงเร็ว หลังทิศทางเงินทุนไหลออก ขณะที่ 
นักลงทุนตางชาติกลับมาขายสุทธฺิในตลาด EM
ตลาดหุนไทยมีโอกาสพักฐาน หลังปรับขึ้น 3 เดือนติดตอกัน 
โดยคาดการสงออกที่กลับมาฟนตัว การทองเที่ยวที่โตขึ้นในชวง 
High Season คาดจะหนุนเศรษฐกิจในชวงปลายป

 คาดบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนไทย ในชวงสั้นจะเขาสู
การปรับฐาน หลังทะยานขึ้นติดตอกันกวา 230 จุด ในชวง 3 เดือนที่
ผานมา ซึ่งเปนไปตามทิศทางของตลาดหุนภูมิภาค ที่เริ่มปรับตัวตาม
กระแสเงินทุนไหลออก หลังคาเงินบาทไดกลับมาออนคาเร็ว 
 โดยเรายังคงมองกรอบของแนวรับไวที่ระดับ 1,430-1,450 
จุด บนพื้นฐานวาตลาดหุนไทย ยังมีขาวดีรองรับ ทั้งตัวเลขการสงออก
เดือน ต.ค. ที่พุงขึ้นแรงโดย +12.7% YoY รวมถึงมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจที่รัฐบาลเตรียมออก ทั้งดานการทองเที่ยว การลงทุน และ 
มาตรการดานอสังหาฯ จึงคาดจะหนุนใหหุนบางกลุมที่ไดประโยชน 
กลับมีแรงซื้อเขามา รวมถึงหุนในกลุม infrastructure และ กลุุมที่ได
ประโยชนจากดอกเบี้ยขาลง ซึ่งนั่นอาจเปนจังหวะของการชอนซื้อหุน
เก็บในชวงปลายปของนักลงทุนได

        NOV, 2024.
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 Donald Trump ไดกลับมาเปน ปธน. สหรัฐ สมัยที่ 2 ดวย
การกวาดคะแนนสูงมากกวาคาด โดยเฉพาะชัยชนะใน 7 รัฐสมรภูมิ นั่น
ทำให Repulican Party มีโอกาสครองคะแนนเสียงสวนใหญ ทั้งใน
สภาสูง และ สภาลาง เปนการสะทอนวาจากนี้ไป เราจะไดเห็นนโยบาย
ขวาจัด หรือ American First ออกมา ทัั้งการลดภาษี มาตรการรักษา
ความปลอดภัยดานชายแดน และ การขึ้นภาษีการคา เพื่อปกปอง
เศรษฐกิจ ซึ่งนั่นจะทำใหการคาโลกมีความตึงเครียดขึ้น ในขณะที่การ
ลงทุนในตลาดสหรัฐ ไดตอบรับในทิศทางบวก โดยคาเงิน US Dollar 
กลับมาแข็งคาขึ้นเร็ว เมื่อเกิดกระแสเงินทุนไหลกับ สวนทางกับตลาด
หุนทั่วโลกเริ่มเขามาสูโหมดปรับฐาน โดยนักลงทุนเลือกที่จะชะลอการ
ลงทุน เพื่อรอความชัดเจนตอนโยบายของรัฐบาลใหมสหรัฐกอน
 FED ตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ยลงอีก 0.25% เปนครั้งที่ 2 ของ
ป สูระดับ 4.50-4.75% ดวยคะแนนเสียงเปนเอกฉันท ในการประชุม 
6-7 พ.ย. ที่ผานมา เปนที่นาสังเกตวาแถลงการณในครั้งนี้ FED เลี่ยงจะ
พูดถึงแนวโนมเงินเฟอที่จะลดลง สะทอนมุมมองที่วา FED คาดเงินเฟอ
อาจมีการเรงตัวสูงในอนาคต แมการจางงานเริ่มมีความสมดุลกับเงิน 
เฟอ ในขณะที่แนวโนมเศรษฐกิจในอนาคตยังคงมีความเสี่ยง นั่นทำให
นักวิเคราะหคาดการณวา Fed มีโอกาสมากขึ้น ที่จะหยุดจังหวะการ
ปรับลดดอกเบี้ยในการประชุมครั้งสุดทายของปในเดือน ธ.ค. นี้ ออกไป
กอน เพื่อรอดูขอมูลเศรษฐกิจ รวมถึงนโยบายของรัฐบาลชุดใหม เชน 
การลด Corporate Tax แตอยางไรก็ตาม เรายังเชื่อวา Cycle ของการ
ปรับลดดอกเบี้ย จะยังเปนขาลงตอเนื่อง จนถึงป 68-68 
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Period Y.2023 Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2025f Y.2025f Y.2025f

Source NESDC KKP FPO NESDC KR EIC BOT KKP EIC BOT

Last Update Feb-24 May-24 Jul-24 Jul-24 Aug-24 Aug-24 Oct-24 May-24 Aug-24 Oct-24

GDP growth 1.9% 2.6% 2.7% 2.7% 2.6% 2.5% 2.7% 2.8% 2.6% 2.9%

Private consumption 7.1% 3.1% 4.5% 4.5% 3.7% 3.7% 4.2% 2.9% 2.4% 2.5%

Gov. consumption -4.6% 1.8% 1.2% 1.2% 1.3% 1.4% 2.0% 1.0% 3.7% 2.6%

Private investment 3.2% 2.5% 3.6% 3.6% 0.5% -0.4% -2.8% 2.0% 3.8% 2.9%

Public Investment -4.6% 5.6% 1.0% 1.0% -2.0% -0.5% 1.1% 3.2% 4.2% 4.5%

Export of goods (US$) -1.70% 1.30% 2.70% 5.10% 1.50% 2.60% 2.80% 2.00% 2.80% 2.00%

Import good (US$) -3.10% 3.90% 3.10% 4.50% 3.50% 3.10% 5.10% 2.60% 3.60% 0.40%

Current account (US$ bn) n/a 5.40 11.00 16.20 n/a n/a 13.00 7.90 n/a n/a

Headline Inflation 1.2% 0.7% 0.6% 0.6% 0.8% 0.6% 0.5% 0.7% 1.0% 1.2%

Core Inflation n/a n/a - 0.5% n/a 0.5% 0.5% n/a 0.9% 0.9%

Tourist arrivals (M.) 28.20 35.20 36.00 36.00 36.00 36.20 36.00 38.80 39.40 39.50

Dubai oil price (US$/barrel) 82.00 n/a - 86.00 82.50 83.10 82.00 n/a 80.10 n/a

BOT policy rate 2.50% 2.50% - n/a n/a 2.25% n/a 1.75% 2.00% n/a
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