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HIGHLIGHT
รัฐบาลแพรทองธารกำลังเผชิญปญหาภาพลักษณนายกฯ และ 
การถอนตัวของพรรครวม เสี่ยงที่จะเกิดการยุบสภาขึ้น
เกิดกระแสการชุมนุมการเมืองเพื่อตอตานนายกฯ ในวงกวาง 
กระทบตอความเชื่อมั่นของนักลงทุนตางชาติ
จับตาความคืบหนาในการเจรจา เรื่องภาษีตอบโตกับสหรัฐ    
ภายหลังกรอบเวลาผอนผัน 90 วัน ใกลเขามา
สงครามระหวาง Iran กับ Israel เสี่ยงจะขยายตัวกลายเปน 
ความขัดแยงระดับภูมิภาคได
ราคาน้ำมันตลาดโลกมีโอกาสขยับตัวสูง โดยเฉพาะหากมีการ
ปดชองแคบฮามุส ซึ่งจะกระทบตอเงินเฟอและเศรษฐกิจโลก
เศรษฐกิจไทยเสี่ยงที่จะชะลอมากกวาคาด หากสถานะการณ
การเมืองยืดเยื้อ อาจฉุดให GDP ป 68 เติบโตต่ำกวา 1% ได
FED ตัดสินใจคงดอกเบี้ยในการประชุมลาสุด โดยคาดจะมีการ
ปรับลดดอกเบี้ยลง 2 ครั้งในป 68 นี้

 การสงออกไทยของไทยลาสุดในเดือน พ.ค. 68 พบวายังเติบโต
สูงกวา 18.4% YoY โดยเปนการเรงตัวดานการสงออก สูงเกินกวา 
10% ติดตอกัน 5 เดือน หลักๆ มาจากหมวดอิเล็กทรอนิกสที่ เพิ่มขึ้น
53.2% โดยเฉพาะตลาดสงออกไป US ที่ขยายตัวกวา 35.1% กอนที่
มาตรการ Reciprocal Tariffs จะมีผล ขณะที่ดานการนำเขาก็เรงตัว
ขึ้น 18%YoY เชนเดียวกัน นั่นทำใหดุลบัญชีเดินสะพัดกลับมาเกินดุล 
$1.12 bn จากที่ขาดดุลในเดือน เม.ย. 68 กวา $3.32 bn 
 ปญหาความไมสงบดานชายแดนไทย เขมร-ไทย ไดรุกลาม 
กลายเปนความขัดแยงในรัฐบาลอยางคาดไมถึง นำไปสูการถอนตัวของ
พรรคภูมิใจไทย และ ทำใหเกิดการปรับ ครม. ซึ่งนั่นทำใหคะแนนเสียง
ของรัฐบาลผสมลดลงเหลือ 255 เสียง ซึ่งเกินกวาเกณฑเสียงขางมาก 
248 เสียง เพียงเล็กนอย นั่นทำใหรัฐบาลมีความไมมั่นคง และ มีความ
เสี่ยง ที่อาจเกิดการยุบสภาฯ ขึ้นกอนจะมีการอนุมัติงบประมาณป 69 
เสร็จสิ้น หากเกิดขึ้นจริงจะกระทบตอการลงทุนภาครัฐลาชา เหมือนป 
67-68  ซึ่งนั้นจะสงผลกระทบดานลบตอเศรษฐกิจไทยได
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 World Economic Outloock

 ขอมูลเงินเฟอลาสุดของ US พบวาสัญญาณเงินเฟอภาค
บริการสงสัญญาณชะลอตัวลง ในขณะที่ตัวเลข PPI (Headline PPI) 
ซึ่งรวมหมวดอาหาร และ พลังงาน เดือน พ.ค. 68 แมจะเพิ่มขึ้น 2.4% 
แตก็ต่ำกวาตัวเลขคาดการณที่ 2.5% เชนเดียวกับ Core CPI ที่เพิ่มขึ้น 
3.0% ก็ยังต่ำกวาตัวเลขคาดการณ 3.1% สะทอนวาแนวโนมเงินเฟอยัง
อยูในกรอบที่ควบคุมได 
 โดยคาด FED จะยังตัดสินใจรอติดตามตัวเลขดังกลาว ตออีก
ระยะหนึ่ง โดยเฉพาะเมื่อผลดานภาษีใหมสงผลตอภาคการบริโภคเต็ม
ที่ ทั้งนี้จากการสำรวจความเห็ฯนักวิเคราะหผาน Fed Watch Tools 
ลาสุด คาดวา FED จะตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ยไมเกิน 2 ครั้งในป 68 
นี้ โดยจะลดดอกเบี้ยเร็วสุด คือ เดือน ก.ย. 68 นี้ 
 ประเด็นรอนที่ตองติดตามใกลชิด คือปญหาความรุนแรงใน
ตะวันออกกลาง ระหวาง Iran กับ Israel ที่มีการโจมตีกันอยางหนัก 
 ซึ่งหลายฝายมองวาความขัดแยงดังกลาว มาจากการสนับสนุน
ของ US ภายหลังการเจรจาทางออม 5 ครั้ง เรื่องการเรียกรองให Iran 
ยุติการผลิตอาวุธนิวเคลียรไมคืบหนา ซึ่งความขัดแยงดังกลาว หนุนให
ราคาพลังงานพุงขึ้นเกือบ 8% และ หากเกิดการปดชองแคบฮามุช ซึ่ง
เปนเสนทางขนสงน้ำมันของโลกจริง จะกระทบตอเศรษฐกิจโลก ทั้ง
ราคาพลังงาน ปญหาเงินเฟอ และ ตนทุนคาขนสง ที่พุงขึ้นได
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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×èąì Y.2024 Y.2025f Y.2025f Y.2025f Y.2025f Y.2025f Y.2026f Y.2026f

Source NESDC EIC BOT BOT NESDC BAY BOT BOT

Last Update Apr-25 Apr-25 Apr-25 May-25 May-25 Apr-25 Apr-25

Low Tariffs High Tariffs Low Tariffs High Tariffs

GDP growth 2.5% 1.5% 2.0% 1.3% 1.7% 2.1% 1.8% 1.0%

Private consumption 4.4% 2.2% 3.0% 2.5% 2.4% 2.6% 2.0% 1.5%

Gov. consumption 2.5% 1.4% 1.2% 1.2% 1.3% 1.5% 0.5% 0.5%

Private investment -1.6% 0.3% -1.0% -4.1% -0.7% -0.5% 0.6% -0.7%

Public Investment 4.8% 5.0% 6.2% 6.2% 5.5% 5.8% 1.4% 1.4%

Export of goods (US$) 5.80% -0.40% 0.80% 0.10% 1.80% 2.00% -2.80% -4.40%

Import good (US$) 6.30% 3.00% 1.00% -1.30% 2.30% 2.20% -2.50% -3.80%

Current account (US$ bn) 11.10 n/a n/a n/a 13.70 - n/a n/a

Headline Inflation 0.4% 0.5% 0.5% 0.2% 0.5% 0.6% 0.8% 0.4%

Core Inflation 0.6% 0.7% 0.9% 0.7% - - 0.9% 0.7%

Tourist arrivals (M.) 35.50 36.70 37.50 37.00 - 36.50 40.50 39.00

Dubai oil price (US$/barrel) - n/a 71.00 68.00 - - 68.00 60.00

BOT policy rate 2.25% 1.25% n/a n/a - - n/a n/a
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Thailand - Export Growth
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