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HIGHLIGHT
ไทยยังอยูในรายชื่อประเทศที่ จะถูกจัดเก็บภาษีตอบโตอัตรา  
36% หลังการเจรจากับสหรัฐยังไมประสบความสำเร็จ
สหรัฐอาจพิจารณาจำกัดการสง chip AI มาไทย ซึ่งอาจสงผล 
ลบ ใหมีการยายฐานการผลิตสินคาจากไทยไปประเทศอื่น
ECB สงสัญญาณชะลอการปรับลดดอกเบี้ยในปนี้ออกไป หลัง
สามารถคุมการขยายตัวของเงินเฟอไดตามเปาที่ 2%
คาด FED มีแนวโนมจะทบทวนการปรับลดดอกเบี้ยในป 68 นี้  
ลงเหลืออีกไมเกิน 2 ครั้ง จากเดิม 3 ครั้ง  
ความไมแนนอนดานการเมืองไทยมีเพิ่มขึ้น หลังศาลตัดสินให
นายกฯ หยุดปฏิบัติหนาที่ จนเสี่ยงที่จะเกิดการยุบสภาขึ้น
จำนวนนักทองเที่ยวครึ่งแรกของป 68 ลดลง 4.66% YoY โดย
เฉพาะกลุมนักทองเที่ยวจีน ที่ลดลงกวา 34%
โครงการ Thai ESGX มีเม็ดเงินเขารวม 32,168 ลบ. แยกเปน 
เงิน LTF เดิม 25,091 ลบ. และ เม็ดเงินใหม 7,077 ลบ.

 ตัวเลขเศรษฐกิจไทยลาสุด พบวายังมีการขยายตัวขึ้นตอเนื่อง 
โดย MPI เดือน พ.ค. 68 ยังขยายตัว 1.88% จากแรงหนุนอุตสาหกรรม
รถยนตโดย +12.86% รวมถึงกิจกรรมดานการสงออกที่ยังเติบโต หนุน
ใหดัชนีฯ ความเชื่อมั่นดานเศรษฐกิจเดือน มิ.ย. 68 เพิ่มขึ้นมาอยูใน
ระดับ 48.6 จาก 46.7 
 อยางไรก็ตามยังคงมีปจจัยเสี่ยงโดยเปนผลจากปญหาหนี้ครัว
เรือนที่สูง สงผลตอดัุชนีฯ ความเชื่อมั่นที่ลดลง โดยเฉพาะภาคบริการ 
หลักๆ มาจากภาคทองเที่ยวที่เติบโตต่ำกวาคาด หลังจำนวนนักทอง
เที่ยว 6 เดือนแรกป 68 ลดลง 4.66% YoY สาเหตุมาจากนักทองเที่ยว
จีนหดตัวลงกวา 34.13% อันเปนผลจาก Tourist War ที่หลายชาติใน
อาเซียนแขงขันกันดึงดูดนักทองเที่ยว ทั้ง เวียดนาม และ มาเลเซีย นั่น
ทำให ททท. ไดปรับลดเปานักทองเที่ยวปนี้ลงเหลือ 35 ลานคน พรอม
กับเตรียมออก 7 โครงการกระตุนการทองเที่ยว ทั้งกลุมคนไทย และ 
กลุมตางชาติ โดยคาดหวังวาจำนวนนักทองเที่ยวจะฟนกลับมาในชวง
ครึ่งหลังของป 68 นี้
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 ความตึงเครียดดานการคาโลกในเดือน ก.ค. นี้ เพิ่มสูงขึ้น ภาย
หลังครบกำหนดผอนผัน 90 วัน โดยเบื้องตนสหรัฐไดเปดรายชื่อ 14 
ประเทศที่จะถูกอัตราภาษีตอบโต ซึ่งพบวายังมีประเทศขนาดใหญใน
เอเซียจำนวนมากที่ถูกจัดเก็บภาษีในอัตราสูง เชน ญี่ปุน อินโดนีเซีย
เกาหลีใต มาเลเซีย และ ไทย โดยในระหวางนี้สหรัฐยังคงเปดใหมีการ
เจรจา กอนกำหนดเสนตาย 1 ส.ค. 68  ซึ่งในชวงที่ผานมา Trump 
ประสบความสำเร็จในการผานรางกฎหมาย One Big Beautiful Bill 
รวมถึงกดดันให Iran และ Israel ยุติสงครามลง นั่นอาจเปนเหตุให 
Trump สามารถเพิ่มแรงกดดันบรรดาชาติตางๆ ใหเรงเสนอผล
ประโยชนมากขึ้นจากเดิม เพื่อหวังฐานคะแนนเสียงภายในที่เพิ่มขึ้น
 ในระหวางนี้ตองจับตาผลการเจรจาอยางใกลชิด วาไทยจะ
สามารถปรับปรุงขอเสนอใหมใหสหรัฐไดประสบผลสำเร็จหรือไม โดยใน
เบื้องตน ธปท. ประมาณการวาหากไทย ถูกจัดเก็บภาษีตอบโตในอัตรา
สูงสุดที่ 36% เสี่ยงทำให GDP ไทย จะเติบโตต่ำกวา 1.8% แตหากถูก
จัดเก็บภาษีในอัตราไมเกิน 18% คาดจะทำให GDP ไทย ป 68 จะยัง
สามารถขยายตัวประมาณ 2.3% ได
 สำหรับแนวโนมการปรับลดดอกเบี้ยของ FED พบวาอาจเกิด
ขึ้นเร็วสุดในการประชุมกลางเดือน ก.ย. 68 หลังตัวเลขเศรษฐกิจ เชน 
การจางงาน การวางงาน และ PMI ที่มีการประกาศลาสุดดีเกินคาด
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Thailand - Export Growth
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Source NESDC NESDC BAY BOT KR EIC KS BOT

Last Update May-25 May-25 Jun-25 Jun-25 Jun-25 Jun-25 Jun-25

GDP growth 2.5% 1.7% 2.1% 2.3% 1.4% 1.5% 2.1% 1.7%

Private consumption 4.4% 2.4% 2.6% 2.0% 2.0% 2.0% 2.6% 1.7%

Gov. consumption 2.5% 1.3% 1.5% 1.2% 1.5% 1.8% 1.5% 0.5%

Private investment -1.6% -0.7% -0.5% 1.7% -0.5% -2.2% -0.5% 0.9%

Public Investment 4.8% 5.5% 5.8% 6.0% 6.0% 5.8% 5.8% 6.1%

Export of goods (US$) 5.80% 1.80% 2.00% 4.20% 1.50% -0.10% 2.00% -2.00%

Import good (US$) 6.30% 2.30% 2.20% 2.50% 2.20% 0.80% 2.20% -1.90%

Current account (US$ bn) 11.10 13.70 - 11.00 n/a n/a 12.10 13.00

Headline Inflation 0.4% 0.5% 0.6% 0.5% 0.3% 0.5% 0.6% 0.8%

Core Inflation 0.6% - - 1.0% n/a n/a n/a 0.9%

Tourist arrivals (M.) 35.50 - 36.50 35.00 34.50 34.20 36.50 38.00

Dubai oil price (US$/barrel) - - - 73.00 66.00 n/a 70.00 70.00

BOT policy rate 2.25% - - n/a n/a 1.25% 1.25% n/a


