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HIGHLIGHT
จับตานโยบาย Trump 2.0 โดยเฉพาะ Trade Protection-
ism ที่จะสรางความผันผวนตอเศรษฐกิจโลกในป 68
แผนการปรับลดดอกเบี้ยของ FED อาจเกิดขึ้นนอยกวาคาด  
จากทิศทางเงินเฟอสหรัฐ ที่มีโอกาสปรับขึ้น
ความนาสนใจลงทุนในสินทรัพยตลาดเกิดใหมลดลง โดยเม็ด 
เงิน เริ่มไหลกลับไปสินทรัพยในรูปเงินดอลลารเพิ่มขึ้น
ความรุนแรงในพื้นที่ขัดแยังเชิงภูมิรัฐศาสตร จะเพิ่มมากขึ้นใน 
ชวงสั้น เพื่อสรางอำนาจตอรอง กอนจะมีการเจรจาสงบศึก
มาตรการแกหนี้ประชาชนกลุมเปราะบาง ของรัฐบาล จะเปน
ปจจัยบวกตอเศรษฐกิจ และ หุนในบางกลุม 
ตลาดหุนไทยมีโอกาสฟนตัวขึ้น จากตัวเลขเศรษฐกิจที่เริ่มมี
สัญญาณฟนตัว กระแสเงินทุนไหลออกที่ลดลง รวมถึงคาดหวัง
ตอมาตรกระตุนเศรษฐกิจ ของภาครัฐ

 สำหรับทิศทางการเคลื่อนไหวของ SET Index ในเดือนสุดทาย
ของป 67 นี้ เราเชื่อวาบรรยากาศการลงทุนมีโอกาสฟนตัวขึ้น หากไมมีความ
เสี่ยงภายนอกเขามาเพิ่ม จากสัญญาณเศรษฐกิจภายในที่เริ่มดีขึ้น โดย GDP 
กลับมาฟนตัว จากตัวเลขสงออกที่ดีเกินคาด การใชจายภาครัฐ และการทอง
เที่ยวที่ยังโดดเดน ขณะที่การบริโภคภายในก็เริ่มมีสัญญาณฟนตัวขึ้น
 ในขณะที่มาตรการแกหนี้ของ ก.คลัง ที่กำลังจะออก ที่จะชวยลูก
หนี้กลุมเปราะบาง และ แกปญหาหนี้ครัวเรือน ซึ่งหากทำไดจริง จะมีสวน
ชวยประชาชน และ กระตุนเศรษฐกิจฐานราก รวมถึงจะมีผลดีตอหุนบาง
กลุม เชน กลุมการเงิน และ กลุมคาปลีก 
 โดยฝายวิจัยฯ ยังคงมองเปาดัชนีฯ ไวที่ระดับ 1,460-1,500 
จุด โดยคาดหวังถึงขาวดีดานเศรษฐกิจ กระแสเงินทุนไหลออกที่เริ่ม
ชะลอตัว บวกกับแรงซื้อจากกองทุนประหยัดภาษี ที่จะเขามากขึ้น
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 การกลับมาของ Trump 2.0 ที่มีอำนาจในการบริหารมากขึ้น
กวาเดิม จาก Republican sweep นั่นเปดทางให Trump สามารถใช
อำนาจในการผานกฎหมายตางๆ ไดสะดวกมากขึ้น ทั้งนี้หากอิงกับ
นโยบายหาเสียงที่ผานมา หลักๆ คือการปกปองผลประโยชนของสหรัฐ 
นั่นมีโอกาสจะเกิดสงครามการคาขึ้น โดยจะใชนโยบายภาษีตอบโตกลุม
ประเทศที่เกินดุลการคาสหรัฐอยางมีนัยยะ นอกจากนี้ทาทีแข็งกราว
ดานนโยบายผูอบยพ และ นโยบายตางประเทศ นั่นเปนสิ่งที่นักลงทุน
เกิดความกังวล ทำใหมีการลดพอรตการลงทุนสินทรัพยในรูปสกุลเงิน
อื่นๆ ลง และ หันไปเพิ่มน้ำหนักลงทุนในสินทรัพยในรูปเงินดอลลาร
สหรัฐแทน โดยเชื่อวาภาวะ Goldilocks to Soft Landing ของสหรัฐ 
ที่ FED จะยังปรับลดดอกเบี้ยลงตอใน 1-2 ป บนเงินเฟอที่ควบคุมได 
และ การวางงานที่ต่ำ นั่นยังเปนปจจัยบวกตอภาพการลงทุน ในตลาด
หุนสหรัฐตอไป จะเปนแรงกระตุนใหกระแส fund flow ยังอาจไหลกับ
ไปในเงินสกุลดอลลารสหรัฐ เพิ่มมากขึ้น
 ในขณะที่ความสนใจในสินทรัพยรูปเงินดอลลารสหรัฐเพิ่มขึ้น 
สิ่งที่ตามมาคือ ความนาสนใจลงทุนใน EM ลดลง  พิจารณาจากตลาด
หุนทั่วโลกสวนใหญมีการปรับตัวลดลงแรง ในเดือน พ.ย. ที่ผานมา เชน
กลุม TIP ที่มีแรงขายของนักลงทุนตางชาติออกมาอยางหนาแนน เชน
เดียวกับคาเงินเมื่อเทียบดอลลารสหรัฐ ก็ออนคาลงในทิศทางเดียวกัน 
 ซึ่งจากนี้ตองจับตาวาการประชุมครั้งสุดทายของ FED ในวัน
ที่ 17-18 ธ.ค. นี้ จะมีการปรับลดดอกเบี้ยลงอีกครั้งหรือไม ภายหลัง
จากที่ FED มีการลดดอกเบี้ยติดตอกัน 2 ครั้งในชวง 3 เดือนที่ผานมา
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Period Y.2023 Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2025f Y.2025f Y.2025f Y.2025f

Source NESDC KKP FPO KR BOT NESDC EIC KKP BOT NESDC EIC

Last Update Feb-24 May-24 Jul-24 Aug-24 Oct-24 Nov-24 Nov-24 May-24 Oct-24 Nov-24 Nov-24

GDP growth 1.9% 2.6% 2.7% 2.6% 2.7% 2.6% 2.7% 2.8% 2.9% 3.0% 2.4%

Private consumption 7.1% 3.1% 4.5% 3.7% 4.2% 4.8% 5.0% 2.9% 2.5% 3.0% 2.1%

Gov. consumption -4.6% 1.8% 1.2% 1.3% 2.0% 1.7% 1.8% 1.0% 2.6% 2.1% 3.7%

Private investment 3.2% 2.5% 3.6% 0.5% -2.8% -0.5% -1.2% 2.0% 2.9% 2.8% 3.4%

Public Investment -4.6% 5.6% 1.0% -2.0% 1.1% 2.4% 1.5% 3.2% 4.5% 6.5% 5.0%

Export of goods (US$) -1.70% 1.30% 2.70% 1.50% 2.80% 3.80% 3.90% 2.00% 2.00% 2.60% 2.00%

Import good (US$) -3.10% 3.90% 3.10% 3.50% 5.10% 4.40% 5.40% 2.60% 0.40% 3.30% 3.40%

Current account (US$ bn) n/a 5.40 11.00 n/a 13.00 13.00 n/a 7.90 n/a 14.30 n/a

Headline Inflation 1.2% 0.7% 0.6% 0.8% 0.5% 0.5% 0.5% 0.7% 1.2% 1.0% 1.0%

Core Inflation n/a n/a - n/a 0.5% - 0.5% n/a 0.9% - 0.9%

Tourist arrivals (M.) 28.20 35.20 36.00 36.00 36.00 - 36.20 38.80 39.50 - 39.40

Dubai oil price (US$/barrel) 82.00 n/a - 82.50 82.00 - 80.60 n/a n/a - 73.40

BOT policy rate 2.50% 2.50% - n/a n/a n/a 2.25% 1.75% n/a - 2.00%
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