
                                 02  015 5999 @tsfc www.tsfc.co.th898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ชั้น 10 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 TSFC Securities Public Company Limited   

 

MONTHLY ECONOMIC & MARKET OUTLOOK  

 

HIGHLIGHT
จับตาปจจัยเสี่ยงในตะวันออกกลาง และ เศรษฐกิจสหรัฐเสี่ยงเขา
สูภาวะถดถอย ซึ่งอาจทำใหตลาดหุนทั่วโลกผันผวนแรง 
วิกฤตตะวันออกกลาง สอเคาจะรุนแรงขึ้น เมื่อขอขัดแยงระหวาง 
Iran และ Israel ขยายตัว จนเสี่ยงกลายเปนสงครามเต็มรูปแบบ
คาด FED จะปรับลดดอกเบี้ยลงมากกวาคาด หลังตัวเลขการจาง
งาน และ ภาคการผลิต ชะลอตัวเกินคาด 
การเมืองใกลถึงบทสรุป หลังวันที่ 14 ส.ค. ซึ่งหากนายกฯ ยังดำรง
ตำแหนงตอ ตลาดหุนจะถูกปลดล็อคจากปจจัยลบการเมืองทันที
เศรษฐกิจไทยมีสัญญาณฟนตัว จากการเรงเบิกงบประมาณ ภาค
ทองเที่ยวที่ดีกวาเปา มาตรการ TSEG และ Digital Wallet ที่
ชัดเจนขึ้น จะเปนปจจัยหนุนภาพการลงทุนชวงปลายป

 ตัวเลขเศรษฐกิจไทย มีสัญญาณฟนตัวตอเนื่อง โดยเฉพาะในภาค
บริการ โดยตัวเลข มิ.ย. พบวาจำนวนนักทองเที่ยว +22.3% YoY ขณะที่
การใชจายภาครัฐที่เคยติดลบ ก็กลับมาขยายตัว โดยดานการลงทุน +3.6% 
และ ตัวเลขการบริโภค +3.0% อยางไรก็ตามตัวที่ยังฉุดรั้ง คือ การผลิตภาค
อุตสาหกรรมที่ยังหดตัว -0.3% และ การผลิตภาคเกษตรที่หดตัว -1.7% โดย
ตัวเลขทั้ง 2 แมจะหดตัวลงใน 2Q67 แตก็ลบนอยลงหากเทียบกับ 1Q67 ซึ่ง
คาดจะทำใหตัวเลข GDP ใน 2Q67 กลับมาขยายตัวประมาณ 2.0-2.% 
 ขณะที่คาเงินบาท ก็กลับมาแข็งคาสุดในรอบ 6 เดือน ภายหลังคา
เงิน US Dollar กลับมาออนคา สะทอนมุมมองวา Fund Flow เริ่มมีทิศทาง
ไหลกลับมาใน EM โดยหากดูจากตัวเลข Net Buy/Sell ในเดือน ก.ค. ที่ผาน
มาพบวา นักลงทุนตางชาติเปนซื้อสุทธิในตลาด ASIAN มากขึ้น เชน JKSE, 
Phcomp, KLI ขณะที่ในตลาดไทย ก็ขายสุทธิลดลงมาก
 โดยภาพการลงทุนในเดือน ส.ค. นี้ยังอาจมีความผันผวนจากปจจัย
ภายนอก แตคาดความเสี่ยงจะเริ่มลดลง จากปจจัยในประเทศ ทั้งเศรษฐกิจ
ที่เริ่มฟนตัว และ ภาคการเมืองที่ชัดเจนขึ้น

        AUG, 2024.
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 คาเงิน US Dollar Index รวงลงต่ำสุดในรอบ 4 เดือน หลังเผชิญ
แรงกดดันหลายดาน สอดคลองกับ US Bond Yield 1Yrs. รวงลงทำจุดต่ำ
สุดในรอบป หลังอัตราการวางงานพุงขึ้นสูงสุดนับจาก พ.ย. 65 ขณะที่ ISM 
Manufacturing ลงมาเหลือต่ำกวาระดับ 50 โดยเปนการลดลงมา 4 เดือน
ติดตอกัน ทำใหดัชนีฯ Sahm’s Rule ขึ้นมาอยูที่ 53% ซึ่งตามทฤษฏีนั่น
เปนการบงชี้วาเศรษฐกิจสหรัฐ มีความเสี่ยงที่จะเกิดการถดถอย (reces-
sion) ทำให FOMC จำเปนตองใชมาตรการการคลังแบบผอนคลาย หรือ 
Automatic Stabilizer ทันที เพื่อหยุดยั้งความเสี่ยง ที่อาจจะเกิดขึ้น
 ขณะที่อัตราดอกเบี้ยโลก มาถึงจุดเปลี่ยนชัดเจน โดยผลจาก FED 
Watch Tool ลาสุด คาดวา FED จะลดดอกเบี้ยลง 0.5% ในการประชุม
เดือน ก.ย. นี้ และ จะปรับลดลงอีก 0.5-1.0% ภายในสิ้นป 67 นี้  ซึ่งกอน
หนานั้นทาง BOE ก็ไดมีการปรับลดดอกเบี้ยลง 0.25% สูระดับ 5% ซึ่งเปน 
การปรับลงครั้งแรกในรอบ 4 ป ภายหลังที่ไดขึ้นดอกเบี้ยติดตอกัน 17 ครั้ง
ชวงกอนหนา ซึ่งเปนยืนยันวาจุดกลับตัวดานนโยบายดอกเบี้ยโลก (rever-
sal) กำลังเกิดขึ้นแลว และ จะสงผลตอกระแส Fund Flow ที่คาดจะเริ่ม 
ไหลออก โดยมี Emerging Market เปนเปาหมายหลักของเม็ดเงินดังกลาว
 ขณะที่ปจจัยเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตร ในตะวันออกกลาง ระหวาง 
Iran และ Isareal สอเคาจะเกิดการใชกำลังทหารเต็มรูปแบบ ซึ่งนั่นอาจดึง
ชาติพันธมิตรอื่นๆ เขามามีสวนรวม อยางไรก็ตามขอบเขตของความรุนแรง 
จะไมขยายตัวกวางเกิน เพราะเสี่ยงที่พันธมิตรที่มีสวนรวมอาจไมสามารถ
ควบคุมขอบเขตได โดยตองจับตาราคาพลังงานที่อาจไดรับผลกระทบ ซึ่งนั่น
จะสงผลตอปญหาเงินเฟอ และ กระทบตอเศรษฐกิจโลกขึ้นมาอีกได
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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World GDP Growth - Foreast

Y2023 Y2024F Y2025F

Period Y.2023 Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2025f Y.2025f Y.2025f

Source NESDC NESDC BOT KR KKP EIC FPO BOT KKP EIC

Last Update Feb-24 Feb-24 Apr-24 May-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Apr-24 May-24 Jun-24

GDP growth 1.9% 2.2-3.2% 2.6% 2.6% 2.6% 2.5% 2.7% 3.0% 2.8% 2.9%

Private consumption 7.1% 3.0% 3.5% 2.9% 3.1% 3.2% 4.5% 2.9% 2.9% 2.9%

Gov. consumption -4.6% 1.5% 1.8% 1.3% 1.8% 1.4% 1.2% 3.3% 1.0% 3.7%

Private investment 3.2% 3.5% 3.3% 3.2% 2.5% 3.6% 3.6% 3.2% 2.0% 4.8%

Public Investment -4.6% -1.8% 1.0% -2.0% 5.6% -0.5% 1.0% 5.0% 3.2% 4.2%

Export of goods (US$) -1.70% 2.90% 4.20% 1.50% 1.30% 2.60% 2.70% 3.30% 2.00% 2.60%

Import good (US$) -3.10% 4.40% 3.80% 3.50% 3.90% 3.80% 3.10% 3.50% 2.60% 3.60%

Current account (US$ bn) n/a 8.50 13.00 n/a 5.40 n/a 11.00 17.50 7.90 n/a

Headline Inflation 1.2% 0.9-1.9% 0.6% 0.8% 0.7% 0.8% 0.6% 0.9% 0.7% 1.0%

Core Inflation n/a n/a 0.6% n/a n/a 0.6% - 1.3% n/a 0.9%

Tourist arrivals (M.) 28.20 35.00 35.50 36.00 35.20 36.20 36.00 39.50 38.80 40.40

Dubai oil price (US$/barrel) 82.00 85.00 82.00 82.50 n/a 85.30 - n/a n/a 80.10

BOT policy rate 2.50% n/a n/a n/a 2.50% 2.25% - n/a 1.75% 2.00%
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