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HIGHLIGHT
จับตาปจจัยเสี่ยงในตะวันออกกลาง และ เศรษฐกิจสหรัฐเสี่ยงเขา
สูภาวะถดถอย ซึ่งอาจทำใหตลาดหุนทั่วโลกผันผวนแรง 
วิกฤตตะวันออกกลาง สอเคาจะรุนแรงขึ้น เมื่อขอขัดแยงระหวาง 
Iran และ Israel ขยายตัว จนเสี่ยงกลายเปนสงครามเต็มรูปแบบ
คาด FED จะปรับลดดอกเบี้ยลงมากกวาคาด หลังตัวเลขการจาง
งาน และ ภาคการผลิต ชะลอตัวเกินคาด 
การเมืองใกลถึงบทสรุป หลังวันที่ 14 ส.ค. ซึ่งหากนายกฯ ยังดำรง
ตำแหนงตอ ตลาดหุนจะถูกปลดล็อคจากปจจัยลบการเมืองทันที
เศรษฐกิจไทยมีสัญญาณฟนตัว จากการเรงเบิกงบประมาณ ภาค
ทองเที่ยวที่ดีกวาเปา มาตรการ TSEG และ Digital Wallet ที่
ชัดเจนขึ้น จะเปนปจจัยหนุนภาพการลงทุนชวงปลายป

 ตัวเลขเศรษฐกิจไทย มีสัญญาณฟนตัวตอเนื่อง โดยเฉพาะในภาค
บริการ โดยตัวเลข มิ.ย. พบวาจำนวนนักทองเที่ยว +22.3% YoY ขณะที่
การใชจายภาครัฐที่เคยติดลบ ก็กลับมาขยายตัว โดยดานการลงทุน +3.6% 
และ ตัวเลขการบริโภค +3.0% อยางไรก็ตามตัวที่ยังฉุดรั้ง คือ การผลิตภาค
อุตสาหกรรมที่ยังหดตัว -0.3% และ การผลิตภาคเกษตรที่หดตัว -1.7% โดย
ตัวเลขทั้ง 2 แมจะหดตัวลงใน 2Q67 แตก็ลบนอยลงหากเทียบกับ 1Q67 ซึ่ง
คาดจะทำใหตัวเลข GDP ใน 2Q67 กลับมาขยายตัวประมาณ 2.0-2.% 
 ขณะที่คาเงินบาท ก็กลับมาแข็งคาสุดในรอบ 6 เดือน ภายหลังคา
เงิน US Dollar กลับมาออนคา สะทอนมุมมองวา Fund Flow เริ่มมีทิศทาง
ไหลกลับมาใน EM โดยหากดูจากตัวเลข Net Buy/Sell ในเดือน ก.ค. ที่ผาน
มาพบวา นักลงทุนตางชาติเปนซื้อสุทธิในตลาด ASIAN มากขึ้น เชน JKSE, 
Phcomp, KLI ขณะที่ในตลาดไทย ก็ขายสุทธิลดลงมาก
 โดยภาพการลงทุนในเดือน ส.ค. นี้ยังอาจมีความผันผวนจากปจจัย
ภายนอก แตคาดความเสี่ยงจะเริ่มลดลง จากปจจัยในประเทศ ทั้งเศรษฐกิจ
ที่เริ่มฟนตัว และ ภาคการเมืองที่ชัดเจนขึ้น

        AUG, 2024.

SOURCE:: ASPEN 
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 คาเงิน US Dollar Index รวงลงต่ำสุดในรอบ 4 เดือน หลังเผชิญ
แรงกดดันหลายดาน สอดคลองกับ US Bond Yield 1Yrs. รวงลงทำจุดต่ำ
สุดในรอบป หลังอัตราการวางงานพุงขึ้นสูงสุดนับจาก พ.ย. 65 ขณะที่ ISM 
Manufacturing ลงมาเหลือต่ำกวาระดับ 50 โดยเปนการลดลงมา 4 เดือน
ติดตอกัน ทำใหดัชนีฯ Sahm’s Rule ขึ้นมาอยูที่ 53% ซึ่งตามทฤษฏีนั่น
เปนการบงชี้วาเศรษฐกิจสหรัฐ มีความเสี่ยงที่จะเกิดการถดถอย (reces-
sion) ทำให FOMC จำเปนตองใชมาตรการการคลังแบบผอนคลาย หรือ 
Automatic Stabilizer ทันที เพื่อหยุดยั้งความเสี่ยง ที่อาจจะเกิดขึ้น
 ขณะที่อัตราดอกเบี้ยโลก มาถึงจุดเปลี่ยนชัดเจน โดยผลจาก FED 
Watch Tool ลาสุด คาดวา FED จะลดดอกเบี้ยลง 0.5% ในการประชุม
เดือน ก.ย. นี้ และ จะปรับลดลงอีก 0.5-1.0% ภายในสิ้นป 67 นี้  ซึ่งกอน
หนานั้นทาง BOE ก็ไดมีการปรับลดดอกเบี้ยลง 0.25% สูระดับ 5% ซึ่งเปน 
การปรับลงครั้งแรกในรอบ 4 ป ภายหลังที่ไดขึ้นดอกเบี้ยติดตอกัน 17 ครั้ง
ชวงกอนหนา ซึ่งเปนยืนยันวาจุดกลับตัวดานนโยบายดอกเบี้ยโลก (rever-
sal) กำลังเกิดขึ้นแลว และ จะสงผลตอกระแส Fund Flow ที่คาดจะเริ่ม 
ไหลออก โดยมี Emerging Market เปนเปาหมายหลักของเม็ดเงินดังกลาว
 ขณะที่ปจจัยเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตร ในตะวันออกกลาง ระหวาง 
Iran และ Isareal สอเคาจะเกิดการใชกำลังทหารเต็มรูปแบบ ซึ่งนั่นอาจดึง
ชาติพันธมิตรอื่นๆ เขามามีสวนรวม อยางไรก็ตามขอบเขตของความรุนแรง 
จะไมขยายตัวกวางเกิน เพราะเสี่ยงที่พันธมิตรที่มีสวนรวมอาจไมสามารถ
ควบคุมขอบเขตได โดยตองจับตาราคาพลังงานที่อาจไดรับผลกระทบ ซึ่งนั่น
จะสงผลตอปญหาเงินเฟอ และ กระทบตอเศรษฐกิจโลกขึ้นมาอีกได
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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World GDP Growth - Foreast

Y2023 Y2024F Y2025F

Period Y.2023 Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2025f Y.2025f Y.2025f

Source NESDC NESDC BOT KR KKP EIC FPO BOT KKP EIC

Last Update Feb-24 Feb-24 Apr-24 May-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Apr-24 May-24 Jun-24

GDP growth 1.9% 2.2-3.2% 2.6% 2.6% 2.6% 2.5% 2.7% 3.0% 2.8% 2.9%

Private consumption 7.1% 3.0% 3.5% 2.9% 3.1% 3.2% 4.5% 2.9% 2.9% 2.9%

Gov. consumption -4.6% 1.5% 1.8% 1.3% 1.8% 1.4% 1.2% 3.3% 1.0% 3.7%

Private investment 3.2% 3.5% 3.3% 3.2% 2.5% 3.6% 3.6% 3.2% 2.0% 4.8%

Public Investment -4.6% -1.8% 1.0% -2.0% 5.6% -0.5% 1.0% 5.0% 3.2% 4.2%

Export of goods (US$) -1.70% 2.90% 4.20% 1.50% 1.30% 2.60% 2.70% 3.30% 2.00% 2.60%

Import good (US$) -3.10% 4.40% 3.80% 3.50% 3.90% 3.80% 3.10% 3.50% 2.60% 3.60%

Current account (US$ bn) n/a 8.50 13.00 n/a 5.40 n/a 11.00 17.50 7.90 n/a

Headline Inflation 1.2% 0.9-1.9% 0.6% 0.8% 0.7% 0.8% 0.6% 0.9% 0.7% 1.0%

Core Inflation n/a n/a 0.6% n/a n/a 0.6% - 1.3% n/a 0.9%

Tourist arrivals (M.) 28.20 35.00 35.50 36.00 35.20 36.20 36.00 39.50 38.80 40.40

Dubai oil price (US$/barrel) 82.00 85.00 82.00 82.50 n/a 85.30 - n/a n/a 80.10

BOT policy rate 2.50% n/a n/a n/a 2.50% 2.25% - n/a 1.75% 2.00%
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