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MARKET MARGIN LOANS OVERVIEW 

FACTOR EFFECT CREDIT BALANCE COLLATERAL

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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SOURCE: SETSMART

มูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบรวม ในเดือน มิ.ย. 67 มีมูลคารวมทั้งสิ้น 
2.50 แสนลบ. ลดลง 3.7 หมื่นลบ. (-12.9% MoM) 
ยอดสินเชื่อมารจิ้นคงคางในระบบรวม งวดเดือน มิ.ย. 67 คาดอยูที่ 8.36 หมื่นลบ. 
ลดลง 2.0 พันลบ. (-2.34% MoM, -7.45% YTD : TSFC Forecast)
SET Index ปรับตัวลงตออีก 45 จุด ตามแรงขายของนักลงทุนตางชาติ จากความ
กังวลตอคดีการดำรงตำแหนงนายกฯ และ แนวโนมเศรษฐกิจที่ชะลอตัว
หุนกลุมอสังหาฯ พุงขึ้นจากอันดับ 3 มาเปนอันดับ 1 ของหลักประกันมารจิ้นที่มี
มูลคาสูงสุดของตลาดรวม ภายหลังราคาหุนพลังงานและกลุมอาหาร ปรับตัวลงแรง

HIGHLIGHT

 ยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนงวดเดือน มิ.ย. 67 ยังอยูในทิศทางออนตัวลดลง 

และ ทำจุดต่ำสุดอยางตอเนื่อง ตามบรรยากาศการลงทุน ที่ยังซบเซา ดวยปริมาณการ

ซื้อขายที่เบาบางเพียง 3.7 หมื่นลบ./วัน   โดยนักลงทุนบางสวนยังคงชะลอการลงทุน 

สงผลใหความตองการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนเพื่อลงทุนลดลง ในทิศทางเดียวกัน 

 ขณะที่มูลคาหลักประกัน Margin Collateral คงคางในระบบรวม มีมูลคา

ทั้งสิ้น 2.50 แสนลบ. (-12.9% MoM) โดยหลักประกันในหุนกลุม SET50 ลดลงมากสุด

คือ -1.37 หมื่นลบ. และ เปนหุนในกลุมอาหารที่ลดลงมากสุด คือ -8.13 พันลบ.

ผลจากขาวลือ วาหุนที่มีการกระจุกตัวในบัญชีมารจิ้นของตลาดสูง มีการถูก force 
sell หลัง SET Inex ปรับตัวลงแรง ทำใหเกิด panic sell ในหุนบางตัวตามมา เชน 
NRF (-63%), NEX (-40%), SBNEXT (-47%), YGG (-41%),
กลุม Food รวงจากอันดับ 1 ลงมาเปนอันดัน 3 ของกลุมที่มีมูลคาหลักประกันมาร
จิ้นสูงสุดในตลาด หลักๆ มาจาก NRF ที่ถูกขายจากบัญชีมารจิ้นกวา 525 ลานหุน
กลุม Finance มูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงมากสุดเปนอันดับ 2 หลังราคาหุนใน
กลุมดิ่งลงแรง เชน BYD (-43%), ECL (-32%), NCAP (-19%) และ XPG (-9%)
กลุม Energy มูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงมากสุดเปนอันดับ 3 หลักๆ มาจาก
ราคาของหุน EA (-51%) ดิ่งลงแรง จนกระทบกับหุนพลังงาน อื่นๆ เชน GPSC 
(-15%), IRPC (-14%), AE (-24%) และ PRIME (-22%)

 สำหรับหลักประกันมารจิ้นโลนรวมทั้งหมดของตลาด  ที่มีมูลคาสูงสุด 10 
อันดับแรก พบวาสวนใหญมีมูลคาปรับลดลง โดยหุนที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลง
เกินหลักพันลบ. มี 2 หลักทรัพย ไดแก KTC (-3,673 ลบ.), TFG (-1,286 ลบ.) และมี 
2 หลักทรัพยที่มีมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้น คือ SPALI (+337 ลบ.), KCE (+587 ลบ.)
 สำหรับหลักประกันมารจิ้นที่มีสัดสวนยอดคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุด เมื่อ
เทียบเปนสัดสวนหุนตอทุนจดทะเบียน พบวาสวนใหญมีปริมาณหุนที่ลดลง จากความ
กังวลเรื่องขาว force sell จนมีแรงขายในหุนดังกลาวมากกวาปกติ เชน หุน YGG, 
KUN และ TFG มีมีสัดสวนหุนเทียบทุนจดทะเบียนลดลง 8%, 8%, 5.9% ตามลำดับ

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นตลาดรวม  ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นสูงสุด 10 
อันดับแรก พบวาในงวดนี้มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มขึ้นไมมากนัก  โดยเพิ่มขึ้น 
รวม 3.3 พันลบ. ซึ่งหุนที่มีมูลคาปรับขึ้นมากสุดนั้น  หลักๆ จะเปนหุนในกลุมธุรกิจที่
อยูในกระแสความสนใจ และ มีแนวโนมผลประกอบการที่ดี เชน ธุรกิจทองเที่ยว และ 
สงออก ไดแก BA, AOT, PRM, KCE และ CCET   
 สำหรับหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวม ที่มูลคาลดลงมากสุด 10 
อันดับแรกนั้น พบวาในงวดนี้ มูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงมากกวาปกติ เมื่อเทียบ 
กับงวดกอน โดยมีมูลคาลดลงกวา 1.57 หมื่นลบ. โดยสวนใหญเปนหุน Big Cap. ใน
กลุม SET100 เชน  KTC, OSP, EA, BDMS, JMT และ KBANK 
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SOURCE: SETSMART, รวบรวมจากงบการเงินบริษัทเผยแพร , TSFC Forecast

SOURCE: SETSMART

TOP 10 MARGIN COLLATERAL VALUE       TOP 10 MARGIN % OF LISTED SHARES

SOURCE: SETSMART, TSFC Forecast.
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Total Market Margin Loans Movement

 Net Buy/Sell Y2023 Y24-YTD May-24 Jun-24

Insitutions 81,011 1,627 5,377 4,393
Properitary (5,256) (1,482) 3,357 810
Foreign (192,083) (117,559) (16,566) (34,342)
Local 116,327 117,414 7,832 29,139


