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MARKET MARGIN LOANS OVERVIEW 

FACTOR EFFECT CREDIT BALANCE COLLATERAL

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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TOP 10 CREDIT  BALANCE

TOP 10 COLLATERAL MOVEMENT (∆ MoM)

TOP VALUE CREDIT BALANCE COLLATERAL

TOP 10 DECREASE COLLATERAL             TOP 10 INCREASE COLLATERAL

SOURCE: SETSMART

มูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบรวม งวดเดือน ม.ค. 68 มีมูลคารวมทั้งสิ้น 
2.13 แสนลบ. ลดลง 12.4% MoM เทียบกับ SET Index ที่ลดลง 6.1% MoM 
หลักประกันมารจิ้นแยกตามรายกลุมอุตสาหกรรม ในเดือน ม.ค. 68 สวนใหญมี่
มูลคาลดลง โดยมีเพียงกลุมธนาคาร ที่ปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอย โดย +0.37% MoM
ตลาดฯ เตรียมออกมาตรการควบคุมการปลอยสินเชื่อมารฺจิ้นโลน หลังพบขอมูลวา
ผูบริหารนำหุนมาจำนำในบัญชีมารจิ้นในสัดสวนที่สูง จนเกิดความเสี่ยงตอนักลงทุน
SET Index ปรับตัวลดลงตอเนื่องเปนเดือนที่ 4 จากความกังวลตอภาวะเศรษฐกิจ 
ในประเทศที่ออนแอ และ แรงขายใน LTF ที่ครบกำหนด 

HIGHLIGHT

   มูลคาหลักประกัน Margin Collateral คงคางในระบบรวม มีมูลคารวมทั้ง

สิ้น 2.13 แสนลบ. โดยลดลงจากเดือนกอนกวา 3.0 หมื่นลบ. หลักๆ มาจากการปรับตัว

ลดลงแรงของ SET Index และ ความกังวลตอมาตรการที่ตลาดฯ เตรียมปรับปรุง

เกณฑการควบคุม การปลอยสินเชื่อมารจิ้น โดยเฉพาะการใหผูถือหุนใหญ ตองมีการ

รายงานการจำนำหุนทั้งในและนอกตลาดออกมา รวมถึงมีมาตรการอื่นๆ เชน ควบคุม

การปลอยหุน IPO ฯลฯ นั่นสงผลในแงจิตวิทยา  ทำใหหุนที่มีการกระจุกตัวในบัญชี

มารจิ้นในสัดสวนที่สูง ไดถูกเทขายออกมาจำนวนมาก

ความกังวลตอประเด็น Trade War ทำใหเกิดกระแสเงินทุนไหลออกอยางตอเนื่อง 
โดยนักลงทุนตางชาติเทขายอีกกวา 1.15 หมื่นลบ. ในเดือน ม.ค. 68 นี้
นักลงทุนมีการขาย และ ลดพอรตในหุนที่ยอดคงคางในบัญชีมารจิ้นสูง หลังราคา
ปรับตัวลงแรง และ ความกังวตอมาตรการควบคุมที่ตลาดฯ กำลังจะออกมา
หุน RS เปนรายลาสุดที่ ที่ถูกบังคับขายจากบัญชีมารจิ้น หลังราคาหุนไดลงแรงกวา 
80% MoM และ เปนหุนที่ผูบริหารนำมาจำนำในบัญชีมารจิ้นในสัดสวนที่สูง  
หุนกลุม ICT เชน DELTA และ CCET ซึ่งมี Mkt. Cap. ใหญ มีราคาปรับลงแรง หลัง
จากมีขาวการเขามาของ deepseek ที่อาจสงผลตอยอดขายชิปลดลง
แนวความคิดเรื่องการปรับลดคาไฟฟาของรัฐบาล สงผลลบตอราคาหุนในกลุม โรง
ไฟฟา และ กลุมพลังงานที่เกี่ยวของ มีราคาปรับลงแรง

 สำหรับหลักประกันมารจิ้นโลนคงคางของตลาดรวม  ที่มีมูลคาสูงสุด 10 
อันดับแรกนั้น พบวาในเดือน ม.ค. 68 นี้ พบวาสวนใหญมีมีมูลคาหลักประกันในบัญชี
มารจิ้นปรับตัวลง โดยมี 3 หลักทรัพยที่มีมูลคาหลักประกันฯ ลดลงเกินหลักพันลาน
บาท ไดแก KTC (-1,400 ลบ.), BECM (-1,467 ลบ.) และ CCET (-1,343 ลบ.)
 ในขณะที่มูลคาหลักประกันมารจิ้นโลน ในหุนที่มีปริมาณหุนเทียบทุนจด
ทะเบียน (% of listed shares) คงคางในบัญชีมารจิ้นมากสุด 10 อันดับแรก พบวา 
อันดับ 1 ไดแก TFG โดยมีสัดสวนกระจุกตัว 44.05% of listed shares หรือ คิดเปน
สัดสวน 253% of free float และมีมูลคาหลักประกันสูงเปนอันดัน 2 ของตลาดรวม

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวม  ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นสูงสุด 
10 อันดับแรก พบวาเปนหุนขนาดใหญใน SET100 จำนวน 6 หลักทรัพย โดยเปนหุน
กลุมพลังงาน อยูในอันดับ 1 และ 3 ไดแก BCP และ BCPG  ขณะที่หุนที่มีสัดสวนหุน
เทียบกับทุนจดทะเบียน เพิ่มมากสุด ไดแก PIS ซึ่งเปนหุนที่มีการ IPO เขามาในเดือน 
ม.ค. 68 นี้ โดยเพิ่มเขามา 34.75 ล.หุน หรือ คิดเปน 6.44% of listed shares
 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวม ที่มูลคาลดลงมาก
สุด 10 อันดับแรกนั้น พบวาเปนหุนขนาดใหญในกลุม SET100 ถึง 8 หลักทรัพย และ
พบวา มี 7 หลักทรัพย ที่ราคาหุนปรับตัวลดลง > 10% MoM ไดแก COM7 (-16%), 
CCET (-24%), RS (-80%), SKY (-20%), JMT (-19%) และ AMATA (-13%) 

MONTHLY REPORT - TOTAL MARKET MARGIN LOANS COLLATERAL      Jan, 2025.
วจ.1.014/2568

SOURCE: SETSMART, รวบรวมจากงบการเงินบริษัทเผยแพร , TSFC Forecast

SOURCE: SETSMART, TSFC

TOP 10 MARGIN COLLATERAL VALUE     TOP 10 MARGIN % OF LISTED SHARES

SOURCE: SETSMART, TSFC Forecast.

SOURCE: SETSMART, TSFC
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Net Buy/Sell Y2023 Y2024 Dec-24 Jan-25

Insitutions 81,011 48,206 8,741 (1,330)
Properitary (5,256) (14) (2,478) 1,535
Foreign (192,083) (146,906) (10,552) (11,504)
Local 116,327 98,715 4,289 11,300
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