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MARKET MARGIN LOANS OVERVIEW 

FACTOR EFFECT CREDIT BALANCE COLLATERAL

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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TOP 10 CREDIT  BALANCE

TOP 10 COLLATERAL MOVEMENT (∆ MoM)

TOP VALUE CREDIT BALANCE COLLATERAL

TOP 10 DECREASE COLLATERAL             TOP 10 INCREASE COLLATERAL

SOURCE: SETSMART

มูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบรวม งวดเดือน ธ.ค. 67 มีมูลคารวมทั้งสิ้น 
2.43 แสนลบ. ลดลงเมื่อเทียบกับ 2.51 แสนลบ. ในเดือน พ.ย. 67
หลักประกันมารจิ้นแยกตามรายกลุมอุตสาหกรรม ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นมากสุด ไดแก 
กลุมไฟแนนซ โดย +1.01 พันลบ (+3.5% MoM)
SET Index ปรับตัวลดลงตอเนื่องเปนเดือนที่ 3 โดยลดลงอีก 27 จุด หรือ -1.9% 
จากความกังวลตอปจจัยเสี่ยงทั้งภายใน และ ภายนอก  
ความคาดหวังตอมาตรการกระตุนเศรษฐกิจภาครัฐ รวมถึงแรงซื้อจาก Vayu1 และ 
ESG Fund ทำใหเกิดแรงชอนซื้อกลับในหุน domestic play 

HIGHLIGHT

   มูลคาหลักประกัน Margin Collateral คงคางในระบบรวม มีมูลคารวมทั้ง

สิ้น 2.43 แสนลบ. โดยลดลง 8.01 พันลบ. (-3.2% MoM) เปนไปตามปริมาณการใชสิน

เชื่อมารจิ้นโลน ที่คาดจะลดลง หลังการลงทุนผานบัญชีมารจิ้นของนักลงทุนมีแนวโนม

ลดลงอยางตอเนื่อง จากบรรยากาศการลงทุนที่ผันผวนสูง นั่นทำใหหลาย บล. มีการ

ควบคุมการปลอยสินเชื่อมารจิ้นเขมงวดขึ้น ภายหลังจากคุณภาพของหลักประกันลดลง 

สะทอนผาน Credit Cost ของ บล. ในงวด 9m24 เพิ่มขึ้นกวา 79% YoY ขณะที่

ปริมาณการซื้อขาย ลดลงเหลือเฉลี่ย 3.99 หมื่นลบ./วัน ต่ำสุดในรอบ 5 เดือน

ความไมมั่นใจในนโยบาย Trump 2.0 ที่จะมีการใชมาตรการการปรับขึนภาษีอยาง
เรงดวน กับประเทศที่ไดเปรียบดุลการคาสหรัฐสูง ซึ่งไทยจัดอยูใน Top 10 ประเทศ
กลุมเสี่ยง ตามรายชื่อ Trump Risk Index ทำใหเกิดแรงเทขายในหุนที่เกี่ยวของกับ
การสงออก และ กลุมขนสง ออกมาอยางหนาแนน
แนวความคิดในการปรับลดคาไฟฟาของรัฐบาล ทำใหเกิดแรงเทขายในหุนกลุมโรง
ไฟฟา ขณะที่ปญหาโครงการ CFP ของ TOP ทำใหเกิดแรงขายในหุนในกลุม PTT 
ออกมา เปนปจจัยหลักที่ทำใหดัชนีกลุมพลังงาน ปรับตัวลงแรงกวา 8.2% MoM
ความไมมั่นใจตอธรรมาภิบาลของหุน CPAXT ในกรณีซื้อหุน MQDC ทำใหเกิดแรง
ขายหุนที่เกี่ยวของ เชน  CPAXT (-21.6% MoM) และ CPALL (-9.0% MoM)
มีแรงซื้อกลับในกลุมธนาคาร จากการคาดการณกำไร 4Q67 จะออกมาดีกวาคาด

 สำหรับหลักประกันมารจิ้นโลนคงคางของตลาดรวม  ที่มีมูลคาสูงสุด 10 
อันดับแรกนั้น หุน KTC ยังคงมีน้ำหนักสูงสุดเปนอันดับ 1 โดยมีปริมาณหุนคงคางใน
บัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้นอีก 13.5 ล.หุน ขณะที่ราคาหุนก็ปรับขึ้น 7.0% MoM 
 ในขณะที่มูลคาหลักประกันมารจิ้นโลนในหุนที่มี ปริมาณหุนเทียบทุนจด
ทะเบียน (% of listed shares) คงคางในบัญชีมารจิ้นมากสุด 10 อันดับแรก พบวา
มีการเปลี่ยนแปลงอยางมาก โดยหุน SCM, GPI, KUN และ JSP หายออกไปจากราย
ชื่อ Top 10 โดยเฉพาะอันดับ 1 คือ SCM ที่เคยมียอดคงคางอยูกวา 52% of listed 
shares ไดถูก force sell หลังราคาหุนปรับลงแรกงวา -77% MoM 

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวม  ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นสูงสุด 
10 อันดับแรก พบวาเปนหุนขนาดใหญใน SET50 กวา 7 หลักทรัพย โดยอันดับ 1 
ไดแกหุน KTB โดยมีหุน BTS อยูอันดับ 2 ซึ่งมีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นเพิ่มเขา
มามากสุดในกลุม Top 10 โดย +141.9 ล.หุน (หรือ +0.88% of listed shares)
 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวม ที่มูลคาลดลงมาก
สุด 10 อันดับแรกนั้น พบวากระจายไปในเกือบทุกกลุมอุตสาหกรรม โดยหุนที่มีมูลคา
ลดลงมากสุด เปนอันดับ 1 คือ AOT โดยมีปริมาณลดลงจากบัญชีมารจิ้นคงคางกวา 
25 ล.หุน หรือ คิดเปน 0.18% of listed shares

MONTHLY REPORT - TOTAL MARKET MARGIN LOANS COLLATERAL      Dec, 2024.
วจ.1.007/2568

SOURCE: SETSMART, รวบรวมจากงบการเงินบริษัทเผยแพร , TSFC Forecast
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TOP 10 MARGIN COLLATERAL VALUE     TOP 10 MARGIN % OF LISTED SHARES

SOURCE: SETSMART, TSFC Forecast.

SOURCE: SETSMART, TSFC
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Net Buy/Sell Y2023 Y2024 Nov-24 Dec-24

Insitutions 81,011 48,206 3,656 8,741
Properitary (5,256) (14) 1,472 (2,478)
Foreign (192,083) (146,906) (13,597) (10,552)
Local 116,327 98,715 8,469 4,289
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