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SMIC -  SEMICONDUCTOR MANUFACTURING INT. CORP. (981.HK)       

- Semiconductor Manufacturing International Corporation หรือ SMIC 

(มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดโดยประมาณ 748.53B HKD) ดำเนินธุรกิจ

โดยการเสนอผลิตภัณฑ และ บริการตางๆ ในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร 

และ อุปกรณเซมิคอนดักเตอร ซึ่งรวมถึง บริการดานการผลิตอุปกรณ

อิเล็กทรอนิกส และ เซมิคอนดักเตอร โดยบริษัทกอตั้งขึ้นในป 2000 และมี

พนักงานประมาณ 19.08K คน สำนักงานใหญหลักตั้งอยูในจีน

- ธุรกิจหลักของ SMIC ยังถือเปนหัวใจสำคัญของหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร

จีน และ เปนผูไดรับอานิสงสโดยตรง จากการเรงพัฒนาเทคโนโลยีภายใน

ประเทศ ทามกลางขอจำกัดดานภูมิรัฐศาสตรและการเขาถึงเทคโนโลยีขั้นสูง

จากตะวันตก ความตองการชิปในกลุม AI, Data Center และอุตสาหกรรม

อิเล็กทรอนิกสภายในประเทศ ยังคงเปนแรงขับเคลื่อนหลักของรายได

- ในภาพรวม SMIC ยังคงเปนหุนเชิงกลยุทธ (Strategic Play) สำหรับการลงทุน

ที่เนนการเติบโตระยะกลาง–ยาว จากการเติบโตของอุตสาหกรรมเซมิคอนดัก

-เตอร ในจีน โดยมี Upside จากนโยบายสนับสนุนภาครัฐและการพึ่งพาตนเอง

ดานเทคโนโลยี ขณะที่ความเสี่ยงหลักยังคงอยูที่ขอจำกัดดานเทคโนโลยีขั้นสูง

และการใชเงินทุนที่เขมขน

- SMIC รายงานผลประกอบการงวด 3Q2025 ในเกณฑดี โดยมีรายไดรวม 2.38 

พันลานดอลลาร เพิ่มขึ้น 7.82% QoQ และ 2.38% YoY จากอุปสงคที่ฟนตัว

และการลงทุนเชิงกลยุทธดานนวัตกรรม ขณะที่คาใชจายดาน R&D เพิ่มขึ้นเปน 

203.15 ลานดอลลาร หรือ 8.53% ของรายได สอดคลองกับการพัฒนา

เทคโนโลยีขั้นสูง สำหรับกำไรสุทธิปรับขึ้นเพิ่มขึ้นเปน 191.76 ลานดอลลาร 

ขยายตัว 44.74% QoQ และ 7.45% YoY

- ทั้งนี้จากผลประกอบการลาสุดสะทอนการฟนตัวเชิงวัฏจักรควบคูกับการลงทุน

เชิงรุกดาน R&D เพื่อยกระดับเทคโนโลยีการผลิตในระดับ Mature Node ซึ่ง

ยังมีอุปสงคสูงและการแขงขันดานราคานอยกวา Advanced Node อยางไรก็ดี 

การเพิ่มขึ้นของสินคาคงคลังและแรงกดดันดานเงินทุนหมุนเวียน บงชี้ถึงความ

ทาทายดานประสิทธิภาพการดำเนินงานในระยะสั้นของบริษัท
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Market Statistics

Market Price HK$ 77.25 (+3.69%)

Market Cap. HK$ 748.53B

Avg. Volume (3M) 77.65M

BETA (1Y) 1.41

DIVIDEND YIELD (%) -

REVENUE GROWTH 20.59%

PE RATIO (X) 141.5

SECTOR Information Technology

INDUSTRY Semiconductors & Semiconductor Equipment

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได และ ระบบปญญาประดิษฐ (“AI”) ของ Bridgewise Analytics Ltd. ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยู

ในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใช

ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัท

3Q/25 3Q/24 Y.2025 Y.2024 Y.2023 Y.2022

Breakdown Sep-25 Sep-24 Dec-24 Dec-23 Dec-22 Dec-21

Total Assets 49.43B 47.21B 49.16B 47.79B 43.81B 36.11B

Total Liabilities 16.35B 15.79B 17.29B 16.94B 14.85B 10.67B

Cash & Cash Equivalents 3.48B 3.65B 6.36B 6.22B 6.93B 8.58B

Total Common Equity 21.27B 20.62B 20.61B 20.12B 19.15B 17.15B

Total Revenues 2.38B 2.17B 8.03B 6.32B 7.27B 5.44B

Pretax Income Exc. Un. 337.08M 242.87M 574.11M 682.79M 2.01B 1.11B

Net Income 191.76M 148.8M 492.75M 902.53M 1.82B 1.7B

Net EPS - Basic 0.02        0.02        0.06        0.11        0.23        0.22        

Net EPS - Diluted 0.02 0.02 0.06 0.11 0.23 0.21


