
 ดานหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนในตลาดรวมฯ หรือ Total Market 
Credit Balance Collateral งวด 3Q24 อยูที่ 2.65 แสนลบ. เพิ่มขึ้น 1.5 หมื่นลบ. (+6% 
QoQ)  เมื่อเทียบกับงวด 2Q24 ที่ลดลง  1.6 หมื่นลบ (-7.5% QoQ) 
 ขณะที่หลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวมนั้นพบวา หุนในกลุม Non-SET100 
ที่มีสัดสวนเปนอันดับ 1 นั้น มีมูลคา (บาท) ลดลง 4.6% QoQ สวนทางกับหุนในกลุม SET50 
/SET100 มีมูลคาที่เพิ่มขึ้น โดย +8.6% และ +15.7% QoQ ตามลำดับ 
         กลุม ENERG  กลับขึ้นมามีมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางฯ มากสุดเปนอันดับ 1 ใน
ตลาดรวม หลังลดลงแรงในชวง 2Q24 โดยมีมูลคาเพิ่มขึ้นกวา 3,801 ลบ. (+13% QoQ) ทั้งนี้
หุน BANPU มีมูลคาเพิ่มขึ้นมากสุด โดย +2,403 ลบ. รองมาคือ PTTEP ที่ +464 ลบ.
         กลุม FIN เปนกลุมที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มมากสุด โดย +5,506 ลบ. ขยับจาก
อันดับ 4 ขึ้นมาอยูในอันดับ 2 หลักๆ เกิดจากการเพิ่มขึ้นของหุน 2 ตัว ไดแก JMT และ KTC ที่
มีมูลคาเพิ่มขึ้น 3,111 ลบ. และ 2,463 ลบ. ตามลำดับ
         กลุม PROP ลดจากอันดับ 1 ลงมาอยูอันดับ 3 โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางฯ 
ลดลง -102 ลบ. (-0.35% QoQ) สำหรับหุนที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นมากสุดคือ SPALI +1,051 ลบ.
         กลุม FOOD ลดลงจากอันดับ 3 มาอยูที่อันดับ 4 เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนา โดยมี
มูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวมลดลง  790 ลบ. โดยหุนที่มีมูลคาหลักประกันฯ เพิ่ม
ขึ้นมากสุด ไดแก SNNP และ ITC โดยมีมูลคาเพิ่มขึ้น 209 ลบ. และ 201 ลบ. ตามลำดับ

                                

 MARKET OVERVIEW 

 02  015 5999 @tsfc www.tsfc.co.th898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ชั้น 10 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 TSFC Securities Public Company Limited   

SOURCE: SETSMART , TSFC

 

 LOCAL INVESTEOR & MARGIN ACCOUNTS 

      

 

OVERVIEW CREDIT BALANCE COLLATERAL 
 

HIGHLIGHT
บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนไทย งวด 3Q24 ฟนตัวขึ้นแรง ดวยปริมาณการ
ซื้อขายที่หนาแนนสุดในรอบป 
แนวโนมดอกเบี้ยที่กลับมาเปนขาลงชัดเจน  หลังประธาน FED ใหสัญญาณวา 
อาจมีการปรับลดดอกเบี้ยตอเนื่องไปจนถึงป 69 ในกรอบ 2.0-2.5%
นักลงทุนคลายความวิตกตอสถานะการณการเมืองไทย ภายหลังศาลฯ ไดมีการ
ตัดสินยุบพรรคกาวไกล และ มีการเปลี่ยนตัวนายกฯ ทำใหเกิดความชัดเจนขึ้น
ทิศทางเศรษฐกิจไทยใน 2H24 มีแนวโนมฟนตัว จากการลงทุนภาครัฐที่เพิ่มขึ้น 
นโยบายแจกเงินชวยเหลือ ปชช. การสงออกที่ฟนตัว และ ภาคทองเที่ยว
ความขัดแยงเชิงภูมิรัฐศาสตรที่เพิ่มมากขึ้น รวมถึงการรอผลเลือกตั้งใหญอเมริกา
ปลายป ยังเปนปจจัยเสีี่ยงที่สงผลใหทิศทางการลงทุนมีความผันผวนสูง

 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยงวด 3Q24 มีสัญญาณการฟนตัวขึ้นอยางชัดเจน 
โดย SET Index มีการปรับตัวขึ้นตลอดไตรมาส โดยไดปรับขึ้นกวา 148 จุด หรือ +11% QoQ 
ดวยปริมาณการซื้อขายที่หนาแนนสุดในรอบป โดยเฉพาะปริมาณการซื้อขายในงวดเดือน ต.ค. ที่
ขึ้นไปแตะระดับ 6 หมื่นลบ./วัน
 โดยภาพรวมการซื้อขายชวงตนไตรมาส 3 ยังคงมีความผันผวนสูง จากความไมมั่นใจ
ตอสถานะการณการเมือง รวมถึงปจจัยเสี่ยงจากเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะปญหาเศรษฐกิจใน US 
ที่เกิดความกังวลจะเกิด recession ขึ้น รวมถึงปญหาขัดแยงใน Middle East ที่เสี่ยงจะขยายวง 
กลายเปนสงครามใหญระหวาง Isreal และ Iran
 อยางไรก็ตามภายหลังที่ศาลรัฐธรรมนูญ ไดตัดสินยุบพรรคกาวไกล และสั่งใหนายกฯ 
เศรษฐา พนตำแหนง โดยรัฐบาล สามารถเลือกนายกใหม ไดแก นายกแพรทองธาร ขึ้นมาดำรง
ตำแหนงแทน พรอมกับไดผลักดันนโยบายแจกเงิน 1 หมื่นบาท ชวยเหลือประชาชนกลุมเปราะ 
บางออกมา พรอมกับการออกกองทุน VAYU นั่นชวยฟนความมั่นใจใหกับนักลงทุนกลับมาได
 ประกอบกับมีความชัดเจนเรื่องดอกเบี้ย เมื่อ FED ตัดสินใจลดดอกเบี้ยลง 0.5% 
พรอมๆ กับสงสัญญาณวาจะมีการลดดอกเบี้ยตอเนื่องไปจนถึงป 69 นั่นเปนปจจัยสำคัญที่ชวย
กระตุนบรรยากาศการลงทุนขึ้นมา ตามกระแส Fund Flow ที่ไหลออกจากเงิน US$ เขาไปลงทุน
ในสินทรัพยในประเทศเกิดใหม ซึ่งรวมถึงตลาดหุนไทย 

 นักลงทุนรายยอย ไดขายสุทธิเปนครั้งแรกในรอบป ดวยมูลคา 2.01 หมื่นลบ. หลัง
จากเขาซื้อในชวง 1H24 กวา 1.12 แสนลบ. ทำใหยอดซื้อสุทธิคงเหลือ 9.14 หมื่นลบ. (YTD) 
 ขณะที่สัดสวนการซื้อขายของนักลงทุนรายยอยเมื่อเทียบนักลงทุนกลุมอื่นพบวา มี
สัดสวนที่มากขึ้นใน 3Q24 เปน 36.5% เชนเดียวกับสัดสวนการซื้อขายผานบัญชีมารจิ้นที่เพิ่มขึ้น
เปน 15% ซึ่งเปนในทิศทางเดียวกับ SET Index และ Turnover ที่ปรับเพิ่มขึ้น

QUARTERLY REPORT CREDIT BALANCE FINANCING  3Q/2024
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Top 10 Sector Margin Collateral Value

 2Q24 Top 10 = 204,707 MB. / 81.8% 

3Q24 Top 10 = 218,038 MB. / 82.2% 

↑↓ Collateral Value Chg. QoQ

Net Buy/Sell 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Local Insitituions ▲ 30,729 MB ▼ 5,272 MB ▲ 9,571 MB ▼ 2,426 MB

Proprietary Trading ▼ 7,320 MB ▼ 2,903 MB ▲ 2,112 MB ▲ 2,224 MB

Foreign Investors ▼ 36,711 MB ▼ 68,862 MB ▼ 47,121 MB ▲ 21,195 MB

Local Investors ▲ 13,301 MB ▲ 77,037 MB ▲ 35,438 MB ▼ 20,993 MB

+/- % +/- +/- +/-

3Q24 2Q24 QoQ QoQ 3Q24 2Q24 QoQ Y.24-YTD Y.23 YoY

1,449 1,301 ▲ 148 ▲11% 47,467 43,056 ▲ 4,411 44,494 51,082 ▼ 6,588

SET Index Avg, / Vol. (MB.) Avg, / Vol. (MB.)

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

1,600

1,700

1,800

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

4Q
21

1Q
22

2Q
22

3Q
22

4Q
22

1Q
23

2Q
23

3Q
23

4Q
23

1Q
24

2Q
24

3Q
24

Y.
20

21

Y.
20

22

Y.
20

23

Avg. Trading Value (MB) Market Margin Loans Value (MB)

Credit Balane Collateral Value (MB) SET Index

MB SET Index

↑↓ Credit Balance Collateral change
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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OF LISTED
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 TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL - % OF LISTED SHARES  

TOP INCREASE / TOP DECREASE - CREDIT BALANCE COLLATERAL 

   

TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 265,276 MB TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 265,276 MB

TOP 10 - CREDIT BALANCE COLLATERAL % OF LISTED = 20,060 MB (7.56%)  TOP 10 - CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE = 72,874 MB (27.47%)  

 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของตลาดรวม ที่มีมูลคา (บาท) สูงสุด 10 อันดับแรก ในงวด 3Q24   มีมูลคารวม 72,874 ลบ. คิดเปนสัดสวน 27.4% ของหลักประกัน
มารจิ้นโลนทั้งหมด โดยอันดับ 1 ยังคงเปนหุน KTC โดยมีปริมาณหุนลดลง 18.6 ลานหุน (หรือ +0.7% of listed shares) ซึ่งคาดเกิดจากการขายออกจากบัญชีมารจิ้น หลังราคาหุนเพิ่มขึ้นแรง
กวา 19.6% QoQ ขณะที่อันดับ 2 ไดแกหุน TFG โดยที่ปริมาณหุนลดลงกวา 100 ล.หุน (เทียบกับ 2Q24 ที่เพิ่มขึ้น 46 ล.หุน) หรือ คิดเปน -1.7% of listed shares 

 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของตลาดรวม ที่มีจำนวนหุนเทียบกับสัดสวนทุนจดทะเบียนสูงสุด 10 อันดับแรก ในงวดนี้ มีมูลคารวม 20,060 ลบ. โดยพบมี 7 ใน 10 
หลักทรัพยฺ ที่มีปริมาณหุนคงคางลดลง ซึ่งคาดเกิดจากการที่ บล. มีความเขมงวดในการปลอยสินเชื่อมารจิ้นในหุนกลุมดังกลาวมากขึ้น ในขณะที่อีก 3 หลักทรัพยฺ ที่มีปริมาณหุนเพิ่มขึ้นเพิ่มมากสุด
ไดแก GPI มีปริมาณหุนในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้น 6.45 ล.หุน (หรือ คิดเปน 1.1% of listed shares) สวนทางกับราคาหุนที่ -4.1% QoQ

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของระบบ หรือ Total Market Credit Balance Collateral ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นมากสุด 10 อันดับแรก ใน 3Q24 พบวาหุนในกลุม TOP 10 ในงวด
นี้ เปนหุนในกลุม SET50/SET100 จำนวน 9 หลักทรัพย ทั้งนี้หุน ที่มีปริมาณหุนเพิ่มขึ้นในบัญชีมารจิ้นคงคางของตลาดรวม มากสุด อันดับ 1 ไดแก JMT และ เปนหุนที่มีปริมาณหุน (จำนวนหุน) 
เพิ่มขึ้นมาในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวมมากสุดเปนอันดับ 1 อีกดวย โดยมีปริมาณหุนเพิ่มเขาในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวม จำนวน 151 ล.หุน (หรือ คิดเปน 10.4% of Listed Shares) ในขณะที่
ราคาหุนก็ไดปรับขึ้นกวา 36% QoQ สงผลใหมูลคาหลักประกันในบัญชีมารจิ้นคงคางของตลาดรวม เพิ่มขึ้นกวา 3,111 ลบ. QoQ ขณะที่หุนกลุม Non-SET100 เพียงตัวเดียวในกลุม TOP10 
ไดแก อันดับ 6 คือหุน ROCTEC ที่มีปริมาณหุนเพิ่มเขามาในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวม จำนวน 813 ล.หุน (หรือ คิดเปนสัดสวน 10% of listed shares) ดวยมูลคารวม 813 ลบ. 
 ขณะที่หุนในกลุม Top 10 Increase ที่มีราคาหุนเพิ่มมากสุด QoQ ไดแก BANPU (+43.3%) TLI (+40.3%) และ JMT (+36%) 

 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของตลาดรวม ที่มีมูลคาหลักประกันฯ ลดลงมากที่สุด 10 อันดับแรกใน 3Q24 นั้น พบวาในงวดนี้ หุนที่มีมูลคาหลักประกันฯ ลดลงเกิน
ระดับหนึ่งพันลานบาท มีเพียง 2 หลักทรัพย ซึ่งเปรียบเทียบกับงวด 2Q24 แลวถือวาลดลงมาก คาดสวนหนึ่งเกิดจากการที่ SET Index มีการปรับขึ้นกวา 11% ในงวด 3Q24 
 ทั้งนี้หุนที่มีปริมาณหุนลดลงมากสุด เมื่อเทียบเปนสัดสวนกับปริมาณหุนจดทะเบียนชำระแลว  ไดแก หุน YGG โดยมีหุนที่ลดลงจากบัญชีมารจิ้นคงคางของตลาดรวม จำนวน 263 
ล.หุน (หรือ 43.8% of listed shares) คาดเกิดจากการถูกบังคับขาย หรือ ถูก Force Sell จากบัญชีมารจิ้นฯ ภายหลังจากราคาหุน YGG ปรับลดลงแรงกวา 76% QoQ รองมาคือหุน DEMCO 
ที่มีปริมาณหุนในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวม ลดลงจำนวน 141 ล.หุน (หรือ 19.3% of listed shares) โดยคาดเปนการขายทำกำไรของนักลงทุน ภายหลังจากราคาหุน DEMCO มีการปรับขึ้นแรง
ในชวง 2Q24 กวา 100% (จาก 2.04 บาท ไปที่ 4.30 บาท) หลังจากที่ DEMCO มีสัญญาณกลับมาทำกำไรไดเปนครั้งแรกในรอบ 2 ป 
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1 KTC ▲19.6% 15.6% 19,622 ▲ 2,463 ▲ 3,597 1 GPI ▼4.1% 61 510 52.2% ▼ 11 ▲ 18 
2 TFG ▲2.0% 43.7% 10,624 ▼ 207 ▲ 694 2 SCM ▲6.7% 72 1,203 52.1% ▲ 76 ▲ 99 
3 SPALI ▲14.4% 17.3% 6,950 ▲ 1,051 ▲ 1,468 3 A5 ▼14.6% 161 1,463 45.1% ▼ 252 ▼ 23
4 COM7 ▲28.5% 12.0% 6,883 ▲ 1,542 ▲ 812 4 SAAM ▲4.1% 457 1,034 45.1% ▼ 66 ▼ 20
5 BEM ▲6.5% 4.9% 6,075 ▲ 328 ▼ 128 5 TFG ▲2.0% 2,531 10,624 43.7% ▼ 207 ▲ 694 
6 BANPU ▲43.3% 7.5% 5,291 ▲ 2,403 ▲ 1,716 6 SA ▼3.8% 63 3,594 39.4% ▼ 162 ▲ 79 
7 KCE ▼7.7% 10.2% 4,656 ▲ 163 ▲ 63 7 JSP ▼7.0% 75 319 31.7% ▼ 24 ▼ 26
8 AMATA ▲11.6% 15.3% 4,402 ▲ 484 ▼ 386 8 KUN ▼4.0% 15 330 30.8% ▼ 14 ▼ 187
9 KBANK ▲19.5% 1.2% 4,227 ▲ 365 ▼ 411 9 CGD ▼5.7% 80 744 27.3% ▼ 47 ▲ 10 
10 JMT ▲36.1% 15.7% 4,145 ▲ 3,111 ▲ 2,365 10 UKEM ▲3.9% 181 240 25.8% ▲ 2 ▼ 33

1 JMT 15.7% 4,145 ▲ 3,111 28,016 1 WHA 0.9% 764 ▼ 1,733 15,816
2 KTC 15.6% 19,622 ▲ 2,463 13,944 2 YGG 2.4% 14 ▼ 1,105 8,571
3 BANPU 7.5% 5,291 ▲ 2,403 41,001 3 PRM 8.3% 1,794 ▼ 772 7,182
4 COM7 12.0% 6,883 ▲ 1,542 18,998 4 RS 13.2% 1,731 ▼ 686 1,335
5 SPALI 17.3% 6,950 ▲ 1,051 6,988 5 IP 6.0% 181 ▼ 562 226
6 ROCTEC 11.5% 916 ▲ 813 1,699 6 EA 4.2% 1,405 ▼ 537 119,607
7 LH 3.7% 2,793 ▲ 783 20,259 7 DEMCO 6.4% 160 ▼ 530 139
8 KTB 0.5% 1,313 ▲ 714 56,708 8 DOHOME 0.8% 299 ▼ 490 5,735
9 TLI 2.2% 2,666 ▲ 700 8,465 9 SISB 1.2% 408 ▼ 487 5,430
10 IVL 1.4% 1,927 ▲ 693 47,848 10 TRUE 0.5% 1,910 ▼ 445 46,941


