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 ดานหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนในระบบ หรือ Total Market Credit 
Balance Collateral งวด 1Q67 อยูที่ 2.70 แสนลบ. เมื่อเทียบกับงวดกอนหนา ปรากฎวา
ลดลง 3.8 พันลบ. (-8.4% QoQ)  ทั้งนี้หุนในกลุม SET50 ลดลงมากสุดคือ 4.73 พันลบ. 
(-4.7% QoQ) รองมาคือหุนในกลุม Non-SET100 ที่มีมูลคาหลักประกันลดลง 1.95 พันลบ. 
(-1.5% QoQ)  และ หุนในกลุม SET51-100 ลดลง 1.18 พันลบ. (-2.4% QoQ)
         กลุม ENERG  มีน้ำหนักหลักประกันมารจิ้นคงคางฯ สูงสุดในระบบ ที่ 3.45 หมื่นลบ. 
หรือ สัดสวน 12.8% โดยใน 1Q67 มีมูลคาหลักประกันฯ ลดลง 4.0 พันลบ. (-10.4% QoQ) 
ทั้งนี้หุนที่มีมูลคาหลักประกันฯ ลดลงมากสุดคือ EA (-660 ลบ.) และ BGRIM (-465 ลบ.)
         กลุม PROP มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางฯ สูงสุดในอันดับ 2 ดวยสัดสวน 10.98% 
(เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ 4Q66 ที่สัดสวน 10.70%) ขณะที่มูลคารวมเทากับ 2.97 หมื่นลบ. ลดลง 
67 ลบ. (-0.22% QoQ) โดยหุนที่มีมูลคาหลักประกันฯ เพิ่มมากสุด คือ SPALI (+731 ลบ.)
         กลุม FINANCE มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางฯ สูงสุด ในอันดับ 3 ซึ่งขยับจากอันดับ 
4 ในไตรมาสกอนหนา โดยมีมูลคารวม 2.73 หมื่นลบ. เพิ่มขึ้น 1.76 พันลบ. (+6.9% QoQ) โดย
หุนที่มีมูลคาหลักประกันฯ เพิ่มขึ้นมากสุด ไดแก KTC (+2,078 ลบ.)
         กลุม BANK เปนกลุมที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางฯ (%) ลดลงมากสุดในตลาด
รวม โดยมูลคาหลักประกันฯ ลดลง 2.04 พันลบ. (-12.1% QoQ) โดยหุนที่มูลคาหลักประกันฯ 
ลดลงมากสุด ไดแก SCB (-1,690 ลบ.) รองมาคือ TCAP (-454 ลบ.)

                                

 MARKET OVERVIEW 
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OVERVIEW CREDIT BALANCE COLLATERAL 
 

HIGHLIGHT
ตลาดหุนไทยใน 1Q67 ปรับตัวลดลงตอเนื่องอีก 38 จุด จากปจจัยลบ เรื่อง
เศรษฐกิจภายในที่ออนแอกวาคาด และปจจัยเสี่ียงดานภูมิรัฐศาสตรที่มีเพิ่มขึ้น
ผลกำไรของ บจ. งวด 4Q66 ลดลง 40% QoQ ต่ำกวาคาด ทำให ฺBloomberg 
Consensus ไดปรับลดเปา EPS ป 67 ลงจาก 105 บาท เหลือ 92-95 บาท
สศค. ไดปรับลดเปา GDP ป 67 จากเดิมที่ 2.8% (ณ ม.ค. 67) ลงเหลือ 2.4% 
YoY ภายหลัง GDP ไทยใน 1Q67 ขยายตัวต่ำเพียง +1.5% 
ผลพวกจากความขัดแยงใน Gaza Strip ที่ขยายตัวไปยังคูขัดแยงอื่นๆ ไดสงผล 
ตอราคาพลังงาน รวมถึงตนทุนคาขนสงที่พุงขึ้น ซึ่งกระทบเงินเฟอทั่วโลก
เกิดกระแส Negative Fund Flows โดยนักลงทุนตางชาติ ไดขายสุทธิในตลาด
หุนไทยกวา 6.8 หมื่นลบ. ขณะที่คาเงินบาทออนคาลง 5.6% QoQ

 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไตรมาส 1/67 ยังคงเผชิญกับความผันผวน จาก
ปจจัยเสี่ยงตางๆ ทั้งภายในและภายนอก ทำให SET Index เคลื่อนไหวลักษณะ sideway down 
ตลอดไตรมาส โดยนักลงทุนบางสวนไดลดพอรตการลงทุนลง จากความไมมั่นใจตอบรรยากาศการ
ลงทุน นั่นเปนปจจัยลบที่กดดันให SET Index ปรับตัวลดลงกวา 38 จุด (-2.7% QoQ) 
 ขณะที่ปริมาณการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนของตลาดรวม ก็มีการใชที่ลดลง ตามทิศทาง 
การลงทุนที่ซบเซาลง สงผลใหยอดสินเชื่อมารจิ้นคงคางของตลาดรวม  ลดลงต่ำสุดนับจากเดือน 
ก.ค. 64  โดยปริมาณสินเชื่อมารจิ้นคงคาง ณ สิ้นงวด 1Q67 อยูที่ 8.8 หมื่นลบ. เทียบกับยอด 
9.04 หมื่นลบ. ในงวด 4Q66 ลดลง 1.7 พันลบ. (-1.96% QoQ) และ เมื่อเทียบกับงวด 1Q66 ที่ 
1.08 แสนลบ. ลดลง 2.03 หมื่นลบ. (-18.7% YoY) 
    สำหรับปจจัยสำคัญที่มีผลตอภาพการลงทุน และ การใชสินเชื่อมารจิ้นโลนใน 1Q67 ไดแก
        เศรษฐกิจไทยเผชิญความออนแอกวาคาด จากตัวเลขสงออก 1Q67 ที่หดตัว 1% YoY และ 
คาใชจายอุปโภคภาครัฐติดลบ 4 ไตรมาสติดตอกัน  ทำให GDP 1Q67 ขยายตัวเพียง 1.5% YoY  
        ผลประกอบการของ บจ. งวด 4Q66 ต่ำกวาคาด ทำใหนักวิเคราะหฯ มีการปรับลดเปา 
Earning Growth บจ. ป 67 ลง เปนแรงกดดันใหนักลงทุนตางชาติ ลดพอรตหุนไทยลง
        แนวโนมการปรับลดดอกเบี้ยของ FED เริ่มไมชัดเจน จากปญหาเงินเฟอ เสี่ยงทำใหดอกเบี้ย
ที่คาดวาจะปรับลดลงอยางนอย 3 ครั้งในป 67 นี้ อาจมีการปรับลงไมเกิน 1 ครั้งในป 67 นี้

 นักลงทุนรายยอยซื้อสุทธิกวา 7.7 หมื่นลบ. โดยคาดเปนการชอนซื้อหุนราคาถูก หลัง
จากดัชนีฯ ปรับลงแรง จากความคาดหวังถึงขาวดีที่ SEC เริ่มออกกฎควบคุม Short Sell และ 
ขยายเวลาเทรดเพิ่มขึ้นอีก 30 นาที  อยางไรก็ตามผลจากดอกเบี้ยเงินกูที่ปรับเพิ่มขึ้น ทำใหความ
ตองการใชสินเชื่อมารจิ้นยังคงชะลอตัว โดยสัดสวนการซื้อขายของนักลงทุนรายยอยผานบัญชี
มารจิ้นเทียบการซื้อขายทั้งหมด ลดลงเหลือเพียง 13.1% ซึ่งต่ำสุดในรอบ 8 ป
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Credit Balance Collateral
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1,378 1,416 ▼ 38 ▼2.7% 43,852 42,745 ▲ 1,107 43,852 51,082 ▼ 7,231

SET Index Avg, / Vol. (MB.) Avg, / Vol. (MB.)

Net Buy/Sell 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Local Insitituions ▲ 33,479 MB ▲ 11,360 MB ▲ 30,729 MB ▼ 5,272 MB

Proprietary Trading ▼ 4,181 MB ▲ 9,088 MB ▼ 7,320 MB ▼ 2,903 MB

Foreign Investors ▼ 49,564 MB ▼ 49,749 MB ▼ 36,711 MB ▼ 68,862 MB

Local Investors ▲ 20,266 MB ▲ 29,301 MB ▲ 13,301 MB ▲ 77,037 MB
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Top 10 Sector Margin Collateral Value

4Q23 Top 10 = 225,943 MB. / 81.11% 

1Q24 Top 10 = 218,690 MB. / 80.79% 

↑↓ Collateral Value Chg. QoQ
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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 COMPARING BETWEEN TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE AND SET INDEX TRADING VALUE   

TOP INCREASE - TOP DECREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL 

   

TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 270,684 MB TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 270,684 MB

TOP 10 - SET INDEX  COLLATERAL VALUE = 17,987 MB (6.64%)  TOP 10 - CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE = 64,672 MB (23.89%)  

 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนรวมของระบบ ที่มีมูลคา (บาท) สูงสุด 10 อันดับแรก ในไตรมาส 1/67  มีมูลคารวม 64,672 ลบ. คิดเปนสัดสวน 23.9% ของหลักประกัน
มารจิ้นโลนทั้งหมด โดยสวนใหญมีมูลคาลดลง เวนแตอันดับ 1 คือ KTC ที่มีมูลคาหลักประกันฯ เพิ่มขึ้น 2,078 ลบ. QoQ หลังปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้น 27 ล.หุน (+1.1% of 
listed shares) ขณะที่หุนที่มีมูลคาหลักประกันฯ ลดลงมากสุดไดแก COM7 โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลง 1,315 ลบ. หลังราคาหุนดิ่งลงแรงกวา 19.75% QoQ  

 หลักทรัพยที่มีมูลคาซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรก ในตลาดหลักทรัพย ไตรมาส 1/67  พบวาสวนใหญมีราคาเปลี่ยนแปลงไมมากนัก เชนเดียวกับปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นที่
ทรงตัว โดยหุนที่มีปริมาณเพิ่มเขามาในบัญชีมารจิ้นฯ มากสุด หลักๆ ไดแกหุนในกลุมธนาคาร ไดแก KBANK, BBL, KTB ภายหลังจากราคาหุนปรับลงแรง โดย -8.1%, -11.2% และ -7.6% QoQ 
คาดทำใหมีแรงชอนซื้อหุนกลับ โดยที่หุน KBANK และ BBL เปนหุนที่มีมูลคาหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุดในกลุม Top 10 Trading ในอันดับที่ 1 และ อันดับที่ 2 ตามลำดับ

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของระบบ หรือ Total Market Credit Balance Collateral ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นมากสุด 10 อันดับแรก ใน ไตรมาส 1/67  พบวาอันดับ 1 คือ 
KTC ซึ่งเปนหุนที่มีมูลคาหลักประกันสูงสุดเปนอันดัน 1 ของตลาดรวม โดยในงวดนี้ราคาหุนปรับขึ้นแรงกวา 15.3% QoQ พรอมกับมีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้นจำนวน 27.3 ลานหุน 
(หรือ 1.1% of listed shares) ภายหลังจากประกาศผลประกอบการที่ทำ New High อยางตอเนื่อง และ มีอัตราสวน Coverage Ratio สูงสุดในกลุม Non-Bank 
 ขณะที่หุนที่มีราคาเพิ่มขึ้นมากสุดในกลุม ไดแก SAMART (ซึ่งมีสัดสวนปริมาณหุนคงคางมากสุดในกลุม Top 10 Increase เมื่อเทียบทุนจดทะเบียน คือ 23.6% of listed shares) ที่
ราคาหุนปรับเพิ่มขึ้นกวา +55% QoQ ภายหลังจากประสบความสำเร็จในการนำบริษัทลูกคือ SAV เขา IPO ทำใหมี Unrealized Gain สูง  รวมถึงผลประกอบการของกลุมที่ Turnaround โดย
คาดในป 67 จะกลับมาทำกำไรเปนครั้งแรกในรอบกวา 5 ป คาดเปนขาวดีที่กระตุนใหมีแรงซื้อเขามา สงผลใหราคาหุนปรับขึ้นแรง

 ขณะที่หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของระบบ ที่มีมูลคาลดลงมากที่สุด 10 อันดับแรกในไตรมาส 1/67 นั้น พบวาสวนใหญเปนหุนในกลุม SET50/SET100 เปนหลัก โดย 4 
อันดับแรก มีมูลคาหลักประกันคงคางฯ ลดลงมากกวา 1 พันลบ. โดยเฉพาะหุนอันดับ 2 และ อันดับ 3 คือ JTS และ COM7 นั้น ราคาหุนไดปรับลดลงแรง ตอเนื่องจากป 66 หลังจากผลประกอบ
การทรุดตัวลง ซึ่งคาดเปนสาเหตุหลัก ทำใหมีแรงขายออกมาจากบัญชีมารจิ้นฯ ทำใหปริมาณหุนลดลงจำนวน 2.67 ล.หุน และ 6.1 ลานหุน ตามลำดับ
 สำหรับหุนที่ีมีมูลคาหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นลดลงมากสุดในกลุม Top 10 Decrease ไดแกหุน SCB หลังจากมีการประกาศจายเงินปนผลที่สูงกวาปกติ จนทำใหราคาหุนพุง
ขึ้นแรงสุดในกลุมฯ โดยราคาหุนปรับขึ้น 7.55% QoQ จึงคาดเปนสาเหตุทำใหมีแรงขายทำกำไรชวงสั้นออกมา หลังราคาปรับขึ้นสูงสุดในกลุม Top Bank  สงผลใหปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้น
ในระบบรวม ลดลงกวา 17.5 ลานหุน (หรือ -0.5% of listed shares) 
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1 KTC ▲5.2% 15.3% 18,103 ▲ 2,078 ▲ 2,078 1 AOT ▲9.6% 94,688 1,317 0.1% ▲ 89 ▲ 89 
2 TFG ▼12.6% 44.7% 8,671 ▼ 1,259 ▼ 1,259 2 KBANK ▼8.1% 93,360 4,409 1.5% ▼ 229 ▼ 229
3 SPALI ▲12.4% 15.2% 6,213 ▲ 731 ▲ 731 3 PTT ▼4.9% 81,657 1,092 0.1% ▼ 112 ▼ 112
4 BEM ▲1.9% 4.8% 5,951 ▼ 252 ▼ 252 4 CPALL ▼2.2% 81,318 2,441 0.5% ▲ 412 ▲ 412 
5 COM7 ▼19.7% 10.4% 4,756 ▼ 1,315 ▼ 1,315 5 PTTEP ▲2.3% 74,566 256 0.0% ▼ 38 ▼ 38
6 EA ▼22.6% 3.5% 4,507 ▼ 660 ▼ 660 6 BBL ▼11.2% 72,391 3,425 1.3% ▲ 78 ▲ 78 
7 KBANK ▼8.1% 1.5% 4,409 ▼ 229 ▼ 229 7 KTB ▼7.6% 65,686 1,014 0.4% ▲ 78 ▲ 78 
8 AMATA ▼10.7% 15.7% 4,311 ▼ 477 ▼ 477 8 BDMS ▲2.7% 64,381 2,673 0.6% ▲ 56 ▲ 56 
9 SCC ▼16.3% 1.3% 3,949 ▼ 847 ▼ 847 9 DELTA ▼15.3% 61,869 679 0.1% ▲ 25 ▲ 25 
10 KCE ▼27.7% 8.1% 3,802 ▼ 791 ▼ 791 10 ADVANC ▼5.5% 60,993 680 0.1% ▲ 10 ▲ 10 

1 KTC 15.3% 18,103 ▲ 2,078 9,253 1 SCB 0.6% 2,358 ▼ 1,690 60,058
2 SPALI 15.2% 6,213 ▲ 731 7,529 2 JTS 5.8% 2,371 ▼ 1,462 16,558
3 PRM 7.2% 1,369 ▲ 641 4,846 3 COM7 10.4% 4,756 ▼ 1,315 19,971
4 SAMART 23.6% 1,627 ▲ 575 1,373 4 TFG 44.7% 8,671 ▼ 1,259 444
5 NER 20.0% 2,199 ▲ 461 3,191 5 SCC 1.3% 3,949 ▼ 847 34,829
6 SPC 2.4% 495 ▲ 435 68 6 KCE 8.1% 3,802 ▼ 791 23,677
7 CPALL 0.5% 2,441 ▲ 412 81,318 7 EA 3.5% 4,507 ▼ 660 25,182
8 PLANB 6.5% 2,415 ▲ 407 5,200 8 BANPU 5.4% 3,005 ▼ 570 28,258
9 SKY 14.9% 2,805 ▲ 395 6,584 9 AMATA 15.7% 4,311 ▼ 477 11,897
10 COCOCO 4.7% 744 ▲ 379 11,810 10 BGRIM 0.4% 272 ▼ 465 22,123


