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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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SSP - SERMSANG POWER CORPORATION PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 60 / grade B-

SSP กอตั้งขึ้นในป 2555 โดยเริ่มตนจากการทำ Solar Farm ที่ลพบุรี ขนาดการ

ผลิตไฟฟา 40 MW กอนจะเขาจดทะเบียนใน MAI ป 58 และ จากนั้นไดยายเขา 

SET ป 62 ทั้งนี้ SSP ไดปรับโครงสรางของบริษัท โดยทำธุรกิจการถือหุนในบริษัท

อื่น (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจำหนายไฟฟาจากพลังงาน

หมุนเวียน และ ธุรกิจที่เกี่ยวของ อื่นๆ ทั้งในและตางประเทศ  

ปจจุบัน SSP มีกำลังการผลิตไฟฟาทั้งสิ้น 282.3 MW โดยแยกเปน Solar 149.3 

MW, Solar rooftop 41.6 MW, Wind 83.4 MW และ Biomass 8 MW

สำหรับงวด 1Q67 มีรายไดรวม 823.1 ลบ. (+11.5% QoQ, +8.1% QoQ) โดย

แยกสัดสวนโครงสรางรายได ดังนี้ คือ Solar 431.5 ลบ., Wind 255.8 ลบ., 

Biomass 80.9 ลบ., Rooftop 25.1 ลบ. และ รายไดคาบริการและอื่นๆ อีก 29.8 

ลบ. โดยมีกำไรสุทธิรวม 204.2 ลบ. (+62.2% QoQ, -20.3% YoY) 

SSP วางเปาลงทุนเพิ่มอีกประมาณ 1.5 หมื่นลบ. ตามเปาหมายของบริษัทที่จะเพิ่ม

ขนาดสินทรัพย ขึ้นมาอีก 1 เทา ภายในป 71 ลาสุดคือ การรวมลงทุนกัน BAFS 

และ Lucky Clean จัดสรางโรงไฟฟาขยะ ซึ่งจะมีกำลังการผลิตระหวาง 8.9-9.9 

MW โดยใชเงินลงทุน 2.2 พันลบ. ซึ่งคาดวาจะสามารถ COD ไดภายในป 69 ขณะ

ที่การกอสรางโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Leo2 (22.2 MW) ที่ญี่ปุน คืบ

หนาไปดวยดี โดยคาดจะเริ่ม COD ไดปลายป 68

แนวโนมผลประกอบการงวด 2Q67 คาดจะทรงตัว จากการรับรูรายไดโรงไฟฟา

พลังงานลมวินชัย (45 MW) เต็มไตรมาส รวมถึงเขา high season ของ Solar แต

ถูกกดดันจาก Wind ในไทยและเวียดนาม ที่เขา low season จากสภาวะเอลนีโญ 

SSP แจงตอตลาดฯ จะมีการขายหุนที่ซื้อคืนในตลาดฯ จำนวน 90 ล.หุน (6.55% 

of listed shares) ระหวาง 19-23 ส.ค. 67 ซึ่งอาจกระทบราคาหุนระยะสั้นได

 หลักทรัพย SSP มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวมทั้งสิ้น 

285.6 ล.หุน หรือ คิดเปน 20.79% of listed shares หรือ คิดเปน 42.34% of Free 

Float โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้นในระบบ คิดเปนมูลคา 1.99 พันลบ. 

 ทั้งนี้ SSP มีการกระจุกตัวของหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุด ใน

แงมูลคา เปนอันดับ 6 ของกลุมพลังงาน (หรือ 5.9% of Energy Port)  

 การเคลื่อนไหวของหลักทรัพย SSP ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาด

รวม รอบ 12 เดือนลาสุด พบวาปริมาณหุนที่เปนหลักประกันในบัญชีมารจิ้นรวม มีการ

เพิ่มขึ้นในระแรก จากนั้นก็ทรงตัว ไมเคลื่อนไหวมาก ซึ่งก็เปนแนวทางเดียวกับราคาหุน

ที่มีความผันผวนไมมากนัก ตามลักษณะธุรกิจโรงไฟฟาที่มีรายไดแนนอน และ มี

แผนการขยายธุรกิจตอเนื่องทั้งในประเทศและตางประเทศ นั่นทำใหนักลงทุนมีความ

มั่นใจถือลงทุนระยะยาว และ ปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นไมคอยเปลี่ยนแปลง
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Listed Price BV P/E P/BV FF

27/09/2017 6.35 6.03 10.72 1.05 49.11%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

8,724 0.17 0.92x 2.16x 1.62% 19%

Value Trade Y66 11.46 7.93%

/ per day (MB) Y67-YTD 14.48 27.33%

% Margin of Listed 

% Margin of FF 

(Mb.) Y.64 Y65 Y66 1Q66 1Q67

Total Assets 24,063 21,292 21,067 21,268 25,923

Total Liabilities 17,689 13,015 12,600 12,821 17,706

Total Equity 5,884 7,776 8,034 7,940 7,743

Revenue 2,619 3,520 3,158 796 875

Net Profit 859 1,302 812 256 204

EPS (THB) 0.84 1.05 0.59 0.19 0.15

EPS Growth % 5% 25% -44% - -21%

Operation CF 2,390 2,043 2,281 448 574

D/E Ratio (x) 2.78 1.57 1.49 1.52 2.16

Gross Margin (%) 58% 61% 56% 59% 57%

Net Margin (%) 35% 38% 26% 34% 26%
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Top 6 Energy Sector - Margin Collateral Value (MB)
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SSP - Revenue Structure 

 Solar Wind Biomass Rooftop Other

•


