
CREDIT BALANCE COLLATERAL REPORT     JUL 12, 2024.

OVERVIEW 

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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SNNP - SRINANAPORN MARKETING PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 50 / grade A

SNNP กอตั้งขึ้นในป 2515 ในนาม รานศรีวิวัฒน โดยคุณวิวรรรน ไกรพิสิทธิ์กุล โดย

ดำเนินการผลิตและจำหนายขนมปงบรรจุปบ กอนจะขยายธุรกิจโดยเพิ่มผลิตภัณฑ

ตางๆ เชน ขนมเยลลี่ น้ำผลไมผสมคาราจีนนและผงบุก ผลิตภัณฑจากปลาและ

ปลาหมึก ผลิตภัณฑเครื่องดื่มจากน้ำและสมุนไพร เปนตน จากนั้นไดเปลี่ยนชื่อเปน 

บมจ. ศรีนานาพร มารเก็ตติ้ง และ ไดเขาทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ใน

เดือน ก.ค. 64 ในกลุมอุตสหกรรมเกษตร หมวดอาหาร

ผลกระทบจากเศรษฐกิจที่ชะลอตัว สงผลตอกำลังซื้อของผูบริโภค ทำใหรายไดงวด 

1Q67 ทำไดต่ำกวาคาด โดยมีรายไดรวม 1,440 ลบ. (+1% YoY) โดยกลุม snack 

ลดลง 6% YoY สวนทางกับกลุม beverage ที่ +12% YoY  ทั้งนี้พบวารายไดจาก 

Domestic ทรงตัว ขณะที่รายไดจาก Overseas ขยายตัว 7% YoY โดยเฉพาะจาก

ตลาด Philippines ที่เติบโตสูงจากการขยายตัวเขาสู Modern Trade

ขณะที่แนวโนมรายไดใน 2Q67 นาจะกลับมาขยายตัวประมาณ 5-8% YoY หลัง

จากกำลังซื้อบางสวนฟนตัวขึ้น จากการเบิกจายงบประมาณภาครัฐ และ จากผล

ฤดูกาล ทำใหสินคาพวก snack ซึ่งมี margin สูงขยายตัวดี 

ทั้งนี้แนวโนมรายไดใน 2H67 จะขยายตัวสูงกวา 1H67 จากการเรงเปดตัวสินคา

ใหม เชน เมจิกฟารม เฟรซ คอมบูฉะ ซึ่งเปนเครื่องดื่มสุขภาพ รวมถึงการฟนตัว 

ของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะโครงการ digital wallet 

SNNP วางเปารายไดในป 5 ป ขางหนาจะเติบโตเฉลี่ย 15%/ป จากการเพิ่มสัดสวน

การสงออกไปยังตลาด overseas ที่จะเพิ่มจากระดับ 27% ขึ้นเปน 40% ใน 

potential market เชน Philippines, Korea, China และ  Malaysia (ปจจุบันมี 

สัดสวนรายได 4%) ที่มี Margin สูง ขณะที่ Vietnam (สัดสวนรายได 11%) ที่ใน

ระยะสั้นกำลังมีการปรับปรุงเรื่อง Distributors หลังมีปญหาการขายตัดราคา

 หลักทรัพย SNNP มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวมทั้งสิ้น 

124 ล.หุน หรือ คิดเปน 12.95% of listed shares  หรือ คิดเปน 44.98% of Free 

Float โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้นในระบบ คิดเปนมูลคา 1.96 พันลบ. 

 ทั้งนี้ SNNP มีการกระจุกตัวของหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุด ใน

แงมูลคา เปนอันดับ 4 ของกลุมธุรกิจอาหาร (หรือ คิดเปนสัดสวน 5.7%) 

 การเคลื่อนไหวของหลักทรัพย SNNP ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคางใน

ตลาดรวม รอบ 12 เดือนลาสุด พบวาปริมาณหุนที่เปนหลักประกันในบัญชีมารจิ้นรวม 

มีแนวโนมเพิ่มขึ้นในชวงแรก กอนที่จะทรงตัวในชวง 6 เดือนหลัง สวนทางกับราคาหุน

ที่ปรับลง ตามภาวะการลงทุนในตลาดที่ซบเซา ประกอบกับผลประกอบการที่ต่ำกวา

คาดใน 1Q67 อยางไรก็ตามคาดการณรายไดของ SNNP นาจะเริ่มฟนตัวในชวงที่เหลือ

ของป นั่นทำใหนักลงทุนยังคงถือครองหุน SNNP ในบัญชีมารจิ้นอยางตอเนื่อง
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Margin Collateral Movement
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SNNP Revenue target - Y.2023-2023

Overseas

Domestic

CAGR 5 YRS  

= 15%

6,016 Mb. 12,000 Mb.

(Mb.) Y.64 Y65 Y66 1Q66 1Q67

Total Assets 4,152 5,069 5,225 5,075 5,498

Total Liabilities 1,062 1,763 1,766 1,628 1,826

Total Equity 2,838 3,049 3,218 3,197 3,411

Revenue 4,391 5,604 6,049 1,420 1,440

Net Profit 437 516 636 154 158

EPS (THB) 0.53 0.54 0.66 0.16 0.16

EPS Growth % - 2% 22% - -

Operation CF 457 403 450 151 62

D/E Ratio (x) 0.53 0.51 0.47 0.47 0.50

Gross Margin (%) 27% 29% 28% 28% 30%

Net Margin (%) 9.1% 10.5% 10.6% 10.6% 10.7%

Listed Price BV P/E P/BV FF

20/07/2021 13.00 3.55 19.52 3.66 28.78%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

12,480 0.72 1.49x 0.50x 3.71% 40%

Value Trade Y66 128.57 7.93%

/ per day (MB) Y67-YTD 50.19 27.33%

% Margin of Listed 

% Margin of FF 


