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OVERVIEW 

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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SCC - SIAM CEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 50 / grade A

SCC หรือ ปูนซีเมนตไทย ดำเนินธุรกิจการผลิตวัสดุกอสราง โดยมีธุรกิจซึ่งเกี่ยวของ

กับอุตสาหกรรมพื้นฐานหลายประเภท โดยเสนอบริการและผลิตภัณฑตางๆ ไดแก 

ผลิตภัณฑกอสราง, ผลิตภัณฑและวัสดุสำหรับบรรจุภัณฑกระดาษและพลาสติก, 

เคมีโภคภัณฑ, เครื่องจักรสำหรับการเกษตร, เหล็ก, ของตกแตงบาน, บริษัทการคา

และผูจัดจำหนาย, ชิ้นสวนและอุปกรณยานยนต  เปนตน

ผลประกอบการงวด 2Q68 ของ SCC เริ่มมีสัญญาณการฟนตัว จากธุรกิจหลักๆ โดย

เฉพาะปโตรเคมีที่ฟนตัวขึ้น  และ กำไรพิเศษจากการขายเงินลงทุน

โดยทิศทางรายไดจากธุรกิจปโตรเคมี มีแนวโนมที่ดีขึ้นตามภาวะตลาดโลก โดยคาด

จะมีผลขาดทุนที่ลดลงใน 2Q68 หลัง Spread ปโตรเคมีผานจุดต่ำสุดไปแลว ทั้ง 

HDPE, PP, PVC ที่ Spread เพิ่มขึ้น 10-13% QoQ หลังจาก Demand ตลาดฟน

ตัว Supply ในตลาดลดงจากการปดซอมโรงงาน ทั้งนี้ SCC ไดตัดสินใจกลับมาเดิน

หนาโครงการ LSP อีกครั้งใน ส.ค. 68 หลังพิจารณาแลววาธุรกิจเริ่มมีสัญญาณการ

ฟนตัว จากตนทุนที่ต่ำลง Product Spread ที่ทรงตัว จนสามารถกลับมาแขงขันได

SCGC ไดมีการปรับลดการลงทุนใน CAP หรือ PT Chandra Asri Pacific ลงจาก 

30.6% เหลือ 20% นั่นจะสงผลบวกตอ SCGC ใน 2 สวนคือ มีการบันทึกกำไรจาก

การขายเงินลงทุนในสัดสวน 10.6% ซึ่งมีแผนจะนำไปลดหนี้ของ SCGC ลง ขณะที่

การลดสัดสวนการถือหุนใน CAP ลงเหลือ 20% จะถือเปนการลงทุนอื่นๆ แทน โดย

จะมีการปรับมูลคายุติธรรมใหม ทำใหมีการบันทึกกำไรพิเศษในสวนนี้เพิ่ม

สำหรับรายไดในกลุมซีเมนตและวัสดุกอสราง มีแนวโนมฟนตัวตามการเบิกจายงบ

ประมาณภาครัฐ รวมถึงจากราคาขายปูนซีเมนตที่เพิ่มขึ้นประมาณ 400 บาท/ตัน 

นอกจากนี้ยังมาจากตนทุนราคาพลังงงานที่ลดลง จากปจจัยดังกลาวมีสวนชวย

ชดเชยยอดขายที่ลดลง จากโครงการกอสรางในภาคอสังหาฯ ที่ชะลอลง

 หลักทรัพย SCC มีปริมาณ (หุน) ในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวมทั้งสิ้น 23.4 

ล.หุน หรือ คิดเปน 1.95% of listed shares หรือ คิดเปน 2.94% of Free Float 

มูลคาประมาณ 3.9 พันลบ. ทั้งนี้ SCC เปนหลักทรัพยที่มีมูลคาหลักประกันคงคางใน

บัญชีมารจิ้นสูงสุดเปนอันดับ 1 ของกลุมวัสดุกอสราง โดยมีสัดสวนประมาณ 78% 

 สำหรับการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย  SCC  ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคง

คางในตลาดรวม รอบ 12 เดือนลาสุด พบวามีปริมาณหุนในทิศทางที่เพิ่มขึ้น ภายหลัง

จากราคาหุนไดปรับลดลง ตาม SET Index และ ผลประกอบการในป 67 ที่ลดลง 

 โดยคาดภายหลังราคา SCC ปรับตัวลงมา ทำใหเกิดแรงชอนซื้อกลับในหุน 

SCC เมื่อมีการคาดการการณแนวโนมผลประกอบการใน 2Q68 เริ่มมีสัญญาณการฟน

ตัวทั้งจากธุรกิจหลัก และ จากกำไรพิเศษ โดยคาดแรงซื้อบางสวนจะมาจากบัญชีมาร

จิ้น ทำใหปริมาณหุน SCC คงคางในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้นจากระดับ 15-16 ลานหุน   

ขยับขึ้นมาเปน 23-25 ลานหุน
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THBM.Shrs. SCC - Margin Collateral Movement (Volume)

 Collateral Vol. (M.Shrs.)

 Mkt. Price (THB)

(MB.) Y.64 Y.65 Y.66 Y.67 1Q67 1Q68

Total Assets 861,101 906,490 893,601 861,502 939,396 848,076

Total Liabilities 411,093 454,065 452,004 441,722 484,202 432,759

Total Equity 365,691 374,255 363,962 352,887 377,085 349,987

Revenue 540,706 582,292 528,531 526,674 127,036 126,705

Net Profit 47,174 21,382 25,915 6,342 2,425 1,099

EPS (baht) 39.31 17.82 21.60 5.28 2.02 0.92

EPS % Growth 9979% -55% 21% -76% - -54%

Gross Margin (%) 20.6% 13.7% 14.7% 13.1% 15.0% 14.7%

Net Margin (%) 10.1% 3.0% 4.6% 0.7% 2.0% 0.7%

D/E Ratio (x) 0.91 1.00 1.02 1.05 1.06 1.04

Operation CF 38,800 29,719 44,008 36,179 2,092 13,538

Listed Price BV P/E P/BV FF

25/04/1975 192.50 1.66 46.06X 0.66X 66.34%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

231,000 1.2 1.41X 1.04X 2.60% 45.8%

Value Trade Y67 525.00 % Margin of Listed 1.95%

/ per day (MB) Y68-YTD 654.47 % Margin of FF 2.94%


