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OVERVIEW 

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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SAMART - SAMART CORPORATION PUBLIC COMPANY LIMITED         IM 70 / grade C

กลุม SAMART กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 7 มี.ค. 2532  โดยกลุมวิไลลักษณ  ปจจุบันไดเปลี่ยน

โครงสราง เปน Holding Company โดยการถือหุน เพื่อลงทุนในธุรกิจอื่นๆ 

SAMART มีผลประกอบการที่ Turnaround ชัดเจน โดยมาจากธุรกิจหลักๆ ที่เติบโต

ขึ้น โดยมีกำไรปกติ (Core Profit) 419 ลบ. เทียบกับ 72 ลบ. ในป 66 เติบโตขึ้นกวา 

419% YoY เชนเดียวกับ Gross Margin และ Net Profit Margin  ก็ทำไดดีขึ้นโดย

อยูที่ 21.4% และ 3.0% เทียบกับ 17.6% และ 0.6% ในป 66 ขณะที่กระแสเงินสด

ก็มีความแข็งแรงขึ้น โดยอยูที่ 3.1 พันลบ. เทียบกับ 1.0 พันลบ. ในป 66

ฐานะการเงินมีความแข็งแกรงขึ้นมาก โดย D/E ratio ลดลงจาก 4.02 และ 2.02 ใน 

ป 65-66 ลงมาเหลือ 1.67 เทา ในป 67 เชนเดียวกับ Net Interest-Bearing Debt 

ratio เหลือเพียง 0.32 เทา ต่ำสุดในรอบ 10 ป

ผูบริหาร SAMART คาดการณรายไดป 68 จะทำไดประมาณ 1.35 หมื่นลบ. โดยจะ

มาจากรายไดประจำ ที่เติบโตขึ้น 25% ที่เหลือจะมาจากงานประมูลโครงการ และ จาก

ธุรกิจใหม  ซึ่งปจจุบันมี backlog ของทั้งกลุม 1.5 หมื่นลบ. โดยคาดหมายป 68 จะ

มีการเขาประมูลงานโครงการตางๆ เพิ่ม ซึ่งวางเปา backlog ไวที่ 3.5 หมื่นลบ.

ในสวนงานธุรกิจบริการระบบพิมพรหัสควบคุมบนบรรจุภัณฑ หรือ Direct Coding 

ยังมีสัญญากับกรมสรรพามิตอยูอีก 5 ป เฉลี่ยรายไดปละ 1 พันลบ. โดยมีแผนขยาย

ฐาน ไปสูการจัดเก็บภาษีสินคาอื่นๆ อาทิ ยา อาหารเสริม น้ำมัน และ Soft Drink 

เมื่อพิจารณามูลคา NAV   จากสัดสวนการถือหุนหุนใน  SAV, SDC และ SAMTEL 

พบวามีมูลคาตลาดประมาณ 1.16 หมื่นลบ. ซึ่งเมื่อเทียบกับราคาตลาด  ของหุน 

SAMART ปจจุบันที่ 6.64 พันลบ. พบวายังเทรดต่ำกวา NAV อยูประมาณ 43% 

CREDIT BALANCE COLLATERAL OVERVIEW 

วจ.1.012/2568

Financial Highlight
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ICT SECTOR - sSET / SETCLMV

•

Listed Price BV P/E P/BV FF

23/12/1993 6.60 5.07 49.98 1.3 57.98%

Mkt Cap. (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

6,643 n/a 1.06 1.67 n/a 11%

Value Trade Y.67 15.95 22.58%

/ per day (MB) Y68-YTD 19.47 38.94%
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Top 10 ICT - Collateral Value (MB)

Dec-24

Jan-25

(Mb.) Y.20 Y.21 Y.22 Y.23 Y.24

Total Assets 18,031 18,149 19,336 19,109 18,099

Total Liabilities 13,797 13,423 15,483 12,787 11,329

Total Equity 3,041 3,384 2,679 4,854 5,104

Revenue 9,281 7,142 9,418 10,338 10,198

Net Profit (309) (389) (955) (390) 133

Core Profit (133) (57) 152 72 419

Core EPS (THB) (0.31) (0.33) 0.15 0.07 0.42

EPS Growth % -174% -6% 145% -53% 494%

D/E Ratio (x) 3.26 2.84 4.02 2.02 1.67

Gross Margin (%) 12.2% 14.2% 16.7% 17.6% 21.4%

Net Margin (%) -4.8% -5.5% 1.7% 0.7% 3.0%

Operation CF 3,366 (152) 905 1,088 3,100

237
238

235

248

234 234 234 235 236
237

227 228

5.90 

6.85 

6.15 

6.05 

6.05 
6.25 6.30 

6.95 
7.30 7.30 

6.70 
6.50 

 3.0

 4.0

 5.0

 6.0

 7.0

 8.0

 220

 230

 240

 250

 260

Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25

THBM.Shrs. SAMART - Mkt. Margin Collateral Movement

 Collateral Vol. (M.Shrs.)  Mkt. Price (THB)

•
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D/E Raio Net interest - Bearing Debt ratio


