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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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RS - RS PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 50 / grade A

RS กอตั้งในป 2519 โดยเริ่มตนจากธุรกิจเพลงครบวงจร ตอมาไดเขาจดทะเบียนใน

ตลาดฯ เมื่อป 2546 จากนั้นไดขยายธุรกิจไปอยางตอเนื่อง เริ่มจากธุรกิจเพลง ไปสู

ธุรกิจสื่อวิทยุ และ สื่อโทรทัศน ตอมาไดมีการยายจากธุรกิจสื่อ   มาสูธุรกิจพาณิชย 

โดยการผลิตสินคาจำหนายบน  platform  เชน  RS Mall  และมีสื่อในมือ ไดแก 

ทีวีดาวเทียมชอง 8 และ  สื่อวิทยุคลื่น COOL Fahrenheit 

ปจจุบันธุรกิจหลักของ RS แบงเปน 3 กลุม ไดแก ธุรกิจพาณิชย ธุรกิจสื่อ ธุรกิจเพลง 

และ อื่นๆ โดยในงวด 3Q67 ธุรกิจพาณิชย มีสัดสวนรายไดสูงสุด คือ 50.5% ตอมา

คือธุรกิจสื่อ ที่มีสัดสวนรายได 38.6% ซึ่งแยกเปนสื่อโทรทัศน ไดแก ชอง 8 และ สื่อ

วิทยุคือ COOL สวนอีก 10.9% เปนรายไดจากธุรกิจเพลง ผาน RS Music และอื่นๆ

RS ไดรายงานผลประกอบการงวด 3Q67 มีรายไดรวม 640 ลบ. (-37% YoY และ 

-20% QoQ) ทั้งนี้สาเหตุหลักมาจากปญหาเศรษฐกิจชะลอตัว กระทบกำลังซื้อของ

ประชาชน ทำใหผูประกอบการระมัดระวังมากขึ้น ลดงบประมาณในการทำสื่อโฆษณา 

และ คชจ. ดานการตลาดลง  ขณะที่ อัตรา Ad. Expenses ของสื่อ TV ก็ลดลง โดย

รายไดจากกลุม Commerce หดตัวลง -12.5% YoY และ -12.8% QoQ   ขณะที่

รายไดจากธุรกิจ Entertainment ก็ลดลง -51.2% YoY และ -26.1% QoQ

ในงวด 3Q67 นี้ RS มีการบันทึกรายไดพิเศษ จากการขายหุนใน RS UMG ใหกับ 

Universal Music Group มูลคา 585.5 ลบ. และ มีการบันทึก คชจ. พิเศษในการ

ปรับโครงสรางธุรกิจ และ คาใชจายในการประชาสัมพันธผลิตภัณฑใหม ซึ่งเปน 

One-Time expense จำนวน 85 ลบ.

ทั้งนี้ RS ไดรายงานกำไรสุทธิในงวด 3Q67 นี้ 189 ลบ. (-84% YoY และ +506% 

QoQ) อยางไรก็ตามหากหักรายการพิเศษ ซึ่งไดแกกำไรจากการขายเงินลงทุน และ 

คาใชจายปรับโครงสรางธุรกิจออกไป จะทำใหมีผลขาดทุนสุทธิ จำนวน 396.5 ลบ. 

โดยเปนการขาดทุนตอเนื่องจาก 2Q67 ที่ขาดทุน 34.8 ลบ.

ลาสุดทาง RS ไดมีมติยกเลิกแผนการปรับโครงสรางธุรกิจใหม ที่จะเขาลงทุนใน GIFT 

จำนวน 49% ภายหลังจากราคาหุน GIFT มีการปรับลดลง ต่ำกวาราคาขาย PP ทั้งนี้ 

RS แจงวาการลมเลิก deal ดังกลาว จะไมสงผลกระทบประการใดตอ RS 

 สำหรับหลักทรัพย RS มีปริมาณหุน  ที่อยูเปนหลักประกันมารจิ้นคงคางใน

ตลาดรวม ทั้งสิ้น 288.5 ล.หุน หรือ คิดเปน 13.22% of listed shares หรือ คิดเปน

สัดสวน 8.1% ของหลักประกันในกลุม COMM  ทั้งหมด โดยมีมูลคารวมทั้งสิ้น 1.73 

พันลบ. (RS ไดมีการ Split par จาก 1.0 บาท เปน 0.5 บาท มีผล ก.ย. 67)

 สำหรับการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย RS ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคาง 

ในตลาดรวม 10 เดือนลาสุด พบวาปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นมีแนวโนมลดลง

ตั้งแต 2Q67 โดยลดลงจากระดับ 440 ล.หุน มาสูระดับ 288 ล.หุน โดยคาดเกิดจากผล

ประกอบการ (Normalized) ที่พลิกจากกำไรในป 66 มาเปนผลขาดทุนตอเนื่องตั้งแต

งวด 1Q67 จนถึง 3Q67 จนทำใหนักลงทุนบางสวนมีการลดพอรตหุน RS ลง
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Margin Collateral Movement
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Listed Price BV P/E P/BV FF

22/05/2003 5.75 1.41 309.91 4.09 59.69%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

12,547 N/A 0.52 1.64 5.12% 44.5%

Value Trade Y.66 41.91 13.2%

/ per day (MB) Y67-YTD 26.61 22.2%
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THBM.Shrs. RS  - Margin Collateral Movement (Volume)
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Mbt.Mbt.
Revenue Breakdown by Quarter

Commerce Entertainment Total Core Revenue

(Mb.) Y.64 Y.65 Y.66 9m66 9m67

Total Assets 5,803 7,492 8,031 9,417 8,283

Total Liabilities 3,665 5,503 5,046 5,831 5,142

Total Equity 2,138 2,001 2,926 3,552 3,060

Revenue 3,590 3,549 3,805 2,948 2,767

Core Profit 127 141 19 147 (482)

Net Profit 127 137 1,395 1,367 12

CORE EPS (THB) 0.07 0.07 0.01 1.28 (0.08)

EPS Growth % -74% 0% -86% 699% -106%

D/E Ratio (x) 1.71 2.77 1.69 1.63 1.64

Gross Margin (%) 48% 49% 50% 40% 42%

Net Margin (%) 3.6% 3.9% 38.2% -37.9% -25.2%

Operation CF (Mbt.) 799 440 1,026 505 (78)


