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OVERVIEW 

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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MAJOR - MAJOR CINEPLEX  GROUP  PUBLIC COMPANY LIMITED    IM 60* / grade B-

MAJOR กอตั้งขึ้นในป 2538 โดยนายวิชา พูลวรลักษณ ดำเนินธุรกิจหลัก ในการ

เปนผูใหบริการจัดแสดงภาพยนตร และ ใหบริการเกี่ยวกับความบันเทิง โดยมี 5 

ธุรกิจหลัก ไดแก ธุรกิจโรงภาพยนตร, การใหบริการสื่อและโฆษณา , การใหบริการ

โบวลิ่ง และ คาราโอเกะ, ธุรกิจใหเชาพื้นที่และบริการ   และ  ธุรกิจสื่อภาพยนตร

ปจจุบัน MAJOR  เปนผูประกอบการอันดับหนึ่งในอุตสาหกรรมโรงภาพยนตร โดย 

มีสวนแบงทางการตลาดมากกวารอยละ 70 ประกอบดวย โรงภาพยนตรวมทั้งสิ้น 

184 สาขา จำนวน 851 โรงภาพยนต 245 เลนโบวลิ่ง 118 หองคาราโอเกะ และ 4 

ลานเสก็ตน้ำแข็ง สำหรับธุรกิจพื้นที่ใหเชา มีจำนวนทั้งสิ้น 15 สาขา   มีพื้นที่รวม 

2.54 หมื่นตรม. ใน ไทย ลาว และ กัมพูชา

MAJOR รายงานกำไรสุทธิงวด 2Q67 ที่ 232 ลานบาท +66%QoQ, -56% YoY 

โดยกำไรฟนตัวจาก 1Q67 หลังมีหนัง blockbuster หลายเรื่องเขาฉาย รวมถึงผล

ตอบรับที่ดีมากจากหนังไทย (โดยหนังที่ทำรายไดสูงสุด 5 อันดับแรก เปนหนังไทย

ถึง 3 เรื่องไดแก คือ หลานมา อนงค และ เทอม 3) ขณะที่รายไดที่ลดลง YoY 

เนื่องจากใน 2Q66 มีการบันทึกกำไรพิเศษจากการขาย MPIC จำนวน 346 ลบ. ซึ่ง

หากตัดรายการพิเศษดังกลาวออกไป กำไรปกติจะเติบโต 25% YoY

สำหรับความสามารถในการทำกำไร มีแนวโนมดีขึ้น โดย Gross Margin ในงวดนี้

ทำได 35.6% ดีขึ้นจาก 1Q67 และ 2Q66 ที่ 31.2% และ 32.9% จากนโยบาย

ควบคุมตนทุน ขณะที่ Net Margin ทำได 11.4% ดีขึ้นจาก 1Q67 และ 2Q66 ที่ 

8.2% และ 8.2% โดยในงวดนี้ MAJOR มีการใช Defer Tax สวนที่เหลือ ราว 82 

ลานบาท ซึ่งชดเชยกับการเพิ่มขึ้นของ คาใชจายเพิ่มเติมจากการประเมินดอยคา

พื้นที่เชาสาขาสุขุมวิท และสาขาแคราย จำนวน 37 ลานบาท และสำรองคาเผื่อหนี้

สูญ 6 ลานบาท

MAJOR ไดประโยชนจากกระแสภาพยนตรไทย ที่กลับมาแข็งแรงมากขึ้น โดยยอด

ขายตั๋วภาพยนตรไทย ป 2566 อยูที่ 15.3 ลานใบ (+143% YoY)  ขณะที่ 1H67 

อยูที่ 7.3 ลานใบ (+71% YoY) โดยในชวง 2H67 จะมีภาพยนตรไทย ออกฉายถึง 

34 เรื่อง ( 3Q67 จำนวน 14 เรื่อง และ 4Q67 จำนวน 20 เรื่อง ) เทียบกับชวงครึ่ง

ปแรกที่มีภาพยนตรไทยออกฉายเพียง 21 เรื่อง  ซึ่งกระแสความนิยมภาพยนตรไทย

ที่กลับมา ทำให MAJOR ไมตองพึ่งพิงภาพยนตรฟอรมยักษจากฮอลิวูดเหมือนใน

อดีต และ จะชวยลดความผันผวนของรายไดลง

ในชวง 2H67 นั้น คาดการณกำไรจะเติบโตดีกวา 1H67 เมื่อมีภาพยนตรไทยที่ทาง 

MAJOR รวมสรางพันธมิตร อาทิ BEC และ Workpoint ราว 6 เรื่อง นอกจากนี้

บริษัทมีแผนเพิ่มจำนวนโรงภาพยนตร ราว 36 โรง 

 หลักทรัพย MAJOR มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวมทั้ง

สิ้น 101.6 ล.หุน หรือ คิดเปน 12.26% of listed shares หรือ คิดเปน 26.80% of 

Free Float โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้นในระบบคิดเปนมูลคา 1,342 ลบ. 

 ทั้งนี้ MAJOR มีการกระจุกตัวของหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุดใน

แงมูลคา เปนอันดับ 2 ของกลุมบันเทิง โดยคิดเปน 19.8% of Media Sector

 การเคลื่อนไหวของหลักทรัพย MAJOR ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคางใน

ตลาดรวม 6 เดือนลาสุด พบวาปริมาณหุนที่เปนหลักประกันในบัญชีมารจิ้นรวม มีการ

เพิ่มขึ้นอยางชาๆ สวนทางกับ SET Index ที่ปรับตัวลง โดยคาดมาจากแนวโนมผลประ

กอบการที่ฟนตัวขึ้น โดยเฉพาะจากตลาดภาพยนตไทยที่ทำรายไดเติบโตสูงเกินคาด 

รวมกับฐานะการเงินที่แข็งแกรง พิจารณาจากอัตราสวน Net Debt/Equity ต่ำเพียง 

0.2 เทา ขณะที่กระแสเงินสดจากการดำเนินงานก็เปนบวกอยางตอเนื่อง 
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Margin Collateral Movement
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Listed Price BV P/E P/BV FF

23/05/2002 14.10 7.76 13.9 1.82 45.74%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

11,690 MB. 0.7 0.86 1.27 5.07% 46.0%

Value Trade Y66 49.44 12.3%

/ per day (MB) Y67-YTD 34.66 26.8%
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THBM.Shrs. MAJOR - Margin Collateral Movement (Volume)

 Collateral Vol. (M.Shrs.)  Mkt. Price (THB)

(Mb.) Y.64 Y.65 Y.66 6m66 6M67

Total Assets 16,519 14,847 14,426 14,509 14,401 

Total Liabilities 9,233 7,625 8,314 7,162 8,053 

Total Equity 7,287 7,221 5,991 7,231 6,206 

Revenue 3,010 6,388 8,734 3,965 3,828 

Net Profit 1,581 252 1,042 603 373 

Normalized Profit (710) 151 732 267 373 

Core EPS (THB) (0.86) 0.10 0.84 0.31 0.45

EPS % Growth -46% 112% 740% 82% 45%

D/E ratio 1.27 1.06 1.36 0.97 1.27

Net D/E Ratio 0.2 0.2 0.3 0.3 0.2

CF from Operation (543) 420 1,950 742 365 
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