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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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KCE - KCE ELECTRONICS PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 50 / grade A-

KCE  เปนผูผลิต และ จำหนายแผนพิมพวงจรอิเล็กทรอนิกส หรือ PCB (Printed 

Circuit Board) โดยมีฐานลูกคาหลักอยูในกลุมอุตสาหกรรมรถยนต คิดเปนสัดสวน

ราว 70% ของรายไดรวม สวนที่เหลือ อยูในกลุม Consumer, Industrial และ 

อื่นๆ ในสัดสวน 9%, 9% และ 14% ตามลำดับ โดยกลุมลูกคาหลักๆ คือ Europe 

และ US ในสัดสวน 53% และ 21% สวนที่เหลือ เปนลูกคาใน Asia, China, Thai

ในการประชุมนักวิเคราะหลาสุดในเดือน พ.ค. 68 ทางผูบริหารไดปรับลดเปาหมาย

GPM ในป 68 ลง โดยคาดอัตรากำไรขั้นตน (GPM) ลงเหลือ 21-22% (จากเดิิม 

24-25%) หลังจาก GPM ใน 1Q68 เหลือ 17.4% ภายหลังจากความตองการสินคา

ในอุตสาหกรรมยานยนตเติบโตต่ำกวาคาด จากสภาพแวดลอมของเศรษฐกิจ และ 

ความไมแนนอนที่เกี่ยวของมาตรการภาษีของสหรัฐ โดยมีการเลื่อนแผนการผลิต

โรงงานผลิต PCB ในสวนของ HDI ในนิคมอุตสาหกรรม ROJANA ออกไป 

ทั้งนี้ KCE ไดดำเนินกระบวนการ Cost Saving โดยการเจรจากับ Suppliers เพื่อ

ลดตนทุนลง ชดเชยกับตนทุนทองแดงที่ปรับขึ้น และ การที่มีการลดราคาสินคาลง 

โดยมาตรการดังกลาวคาดจะชวยให GPM ใน 2Q68 ฟนตัวขึ้น  

KCE ไดมีการเขาซื้อกิจการ KCE Printed Circuit Boards GmbH ในเยอรมัน ใน

ชวง 2Q68 มูลคา 10.6 ลานยูโร ทำใหตองมีการรับรูคาใชจายเขามาในไตรมาสนี้

ตัวเลขสงออกแผงวงจรไฟฟาเดือน พ.ค. เติบโตขึ้นกวา 41% YoY ในขณะที่ตัวเลข 

5M68 เติบโตขึ้นกวา 31% YoY โดยคาดสวนหนึ่งมาจากการเรงคำสั่งซื้อลวงหนา

เปนกรณีพิเศษ จากลูกคาใน EU&US เพิื่อลดความเสี่ยงจากนโยบายภาษีของ US 

จึงทำการเพิ่มสตอกสินคา มากกวาปกติ ซึ่งคาดจะสงผลบวกตอรายไดของ KCE ใน 

2Q68 แตในมุมมองยอดขายใน 2H68 คาดจะมีแนวโนมออนแอ เนื่องจากลูกคาจะ

เพิ่มความระมัดระวังตอการสงคำสั่งซื้อมากขึ้น 

 สำหรับหลักทรัพย KCE มีปริมาณหุน ในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวมทั้งสิ้น 

162.87 ล.หุน หรือ คิดเปน 15.8% of listed shares หรือ คิดเปน 13.8% of Free 

Float มูลคาประมาณ 2.96 พันลบ. ทั้งนี้ KCE เปนหลักทรัพยที่มีมูลคาหลักประกันคง

คางในบัญชีมารจิ้นสูงสุดเปนอันดับ 1 ของกลุมอิเล็กทรอนิคส

 สำหรับการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย  KCE  ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคง

คางในตลาดรวม รอบ 12 เดือนลาสุด พบวามีปริมาณหุนคงคางเพิ่มขึ้นจาก 106.97 

ล.หุน ขึ้นมาเปน 162.87 ล.หุน หรือ เพิ่มขึ้นกวา 56 ล.หุน (+52% YoY) โดยพบวามี

การเพิ่มขึ้นชัดเจนในชวง 3 เดือน หลังสุด (ก.พ.-พ.ค. 68) ซึ่งเปนชวงที่ มีขาวลบกับ 

KCE ในเรื่อง US กำลังออกกฎใหมีการจัดเก็บภาษีรถยนตนำเขาเพิ่ม ซึ่งกระทบตอผูผลิต

รถยนตและชิ้นสวนรถยนตทั่วโลก รวมถึง KCE นั่นจึงเปนเหตุใหราคาหุน KCE มีการ

ปรับตัวลงในชวงดังกลาว จึงอาจเปนสาเหตุใหมีการวางหลักประกันในบัญชีมารจิ้นเพิ่ม

ขึ้นในชวงที่ราคาหุนปรับลงแรง หรือ มีแรงชอนซื้อจากนักลงทุนบางกลุมเขามาเพิ่มได
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Listed Price BV P/E P/BV FF

30/08/1998 17.90 11.83 15.53 1.51 60.95%

Mkt. Cap. payout Beta D/E Yield % Turnover

21,159 MB 1.04 1.39 0.32x 6.70% 97.5%

Value Trade Y67 371.29 13.78%

/ per day (MB) Y68-YTD 184.35 22.61%
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THBM.Shrs. KCE - Margin Collateral Movement (Volume)

 No. of Margin (M.Shrs.)  Market Price (THB)
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Top Margin Collateral - Electronic Sector

Apr-25

May-25

(Mb.) Y.65 Y.66 Y.67 1Q67 1Q68

Total Assets 20,993 19,193 18,416 19,303 18,600

Total Liabilities 7,548 5,444 4,598 5,011 4,550

Total Equity 13,389 13,689 13,756 14,224 13,987

Revenue 18,456 16,344 14,833 3,780 3,324

Extra item 377 0 118 83 50

Net Profit 2,317 1,720 1,648 515 230

Normalized Profit 2,300 1,720 1,530 421 180

Norm. EPS (THB) 1.96 1.33 1.30 0.36 0.15

EPS Growth % 3% -32% -2% - -58%

Operation Cash Flow 2,205 3,910 3,785 1,228 980

D/E ratio (x) 0.56 0.40 0.33 0.35 0.32

Gross Margin (%) 22.8% 20.8% 22.0% 23.1% 17.4%

Net Margin (%) 12.5% 10.5% 11.0% 13.3% 6.9%


