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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา

 02  015 5999 @tsfc www.tsfc.co.th898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ชั้น 10 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 TSFC Securities Public Company Limited   

         

III - TRIPLE I LOGISTICS PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 60* / grade B*

TRIPLE I Logistics หรือ III เปนผูประกอบการดานการใหบริการโลจิสติกส ประกอบ

ดวยกลุมผูถือหุนใหญ 2 กลุม คือ กลุมตระกูลดาลาล (22.1%) และ กลุมนอบนอม

ธรรม (16.63%) ดำเนินธุรกิจการให บริการขนสงสินคาทั้งในและตางประเทศ 

ครอบคลุมทั้งทางอากาศ ทางทะเล และ ทางบก รวมถึงการใหบริการดานพิธีการ

ศุลกากร และ การบริหารจัดการหวงโซอุปทานตั้งแตตนน้ำจนถึงปลายน้ำ 

สัดสวนรายไดของ III ป 67 แยกตามรายได พบวา เปนรายไดจาก Air Freight สัดสวน 

58%, Sea Freight 4%, Chemical 26% และ Logistics 12% 

III ไดรายงานผลประกอบการ 3Q67 โดยมีรายไดรวม 639 ลบ. (+19% QoQ, +61% 

YoY) ซึ่งเติบโตในเกือบทุกกลุมธุรกิจ โดยเฉพาะ Air Freight (+15% QoQ, +100% 

YoY) อยางไรก็ตามผลจากคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้น และ การแขงขันที่รุนแรงกระทบ

ตอ GM ที่ลดลงเหลือ 15.8% เมื่อเทียบกับ 19.1% ใน 2Q67 และ 26% ใน 3Q66

สวนแบงกำไรจากบริษัทรวมงวด 3Q67 ทำไดดีขึ้น โดยมีจำนวน 104.8 ลบ. (+12% 

QoQ, -23% YoY) หลักๆ มาจาก AOTGA 29.8 ลบ. (+51% QoQ) และ ANI 63.2 

ลบ. (+3%QoQ) 

ในสวนของ Normalized Profit งวด 3Q67 อยูที่ 111 ลบ. (+16% QoQ, -30% 

YoY) สาเหตุที่ลดลง YoY เกิดจากคาเงินบาทที่แข็ง และ มาจากสวนแบงรายได ANI 

ลดลง 49% (สาเหตุที่สวนแบงกำไรจาก ANI ลดลงเนื่องจาก III มีการนำ ANI เขา 

IPO ปลายป 66 ทำใหมีการรับรูรายไดลดลง ตามสัดสวนการถือหุน)

แนวโนมกำไรในงวด 4Q67 คาดจะเติบโตดีสุดในรอบ 3 ไตรมาสหลังสุด เนื่องจาก

เปน high season ปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้น ขณะที่คาระวางยังทรงตัวในระดับสูง 

ประกอบกับคาเงินบาทที่ออนคาลง 

ในเดือน พ.ย. ทาง III ไดเปดบริการ Airport Truck Link ซึ่งเปนบริการขนสงสินคา

ทางอากาศดวยรถบรรทุกเชื่อม 3 สนามบินหลัก ไดแก สุวรรณภูมิ ดอนเมือง และ 

ภูเก็ต เพื่อเชื่อมโยงการขนสงสินคาจากตางประเทศ และ ในประเทศ เขาดวยกัน ซึ่ง

ปจจุบันมีปริมาณการขนสง 30 ตัน/วัน หรือ 1,000 ตัน/เดิืือน โดยทาง III คาดป 68 

ปริมาณขนสงจะเพิ่มขึ้นเปน 2-3 เทา

 สำหรับหลักทรัพย III มีปริมาณหุน  ที่อยูเปนหลักประกันมารจิ้นคงคางใน

ตลาดรวม ทั้งสิ้น 172.22 ล.หุน หรือ คิดเปน 21.32% of listed shares หรือ คิดเปน

สัดสวน 5.5% ของหลักประกันในกลุม TRANS  ทั้งหมด โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้น

คงคางในตลาด 981.67 ลบ. 

 สำหรับการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย III ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคาง ใน

ตลาดรวม 12 เดือนลาสุด พบวาปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นมีแนวโนมลดลง โดย

เฉพาะในชวง ตน 3Q67 โดยลดจากระดับ 220-230 ล.หุน ลงมาสูระดับ 170 ล.หุน ซึ่ง

เปนไปตามแนวโนมของหุนในกลุมขนสงที่มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นลดลง ซึ่ง

คาดเกิดจากภาวะการแขงขันที่สูงในอุตสาหกรรม Logistics และ ภาพรวมการลงทุนใน

ตลาดฯ ที่ผันผวน ทำใหยอดการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนของทั้งระบบชะลอตัวลงตาม
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Margin Collateral Movement
•

Listed Price BV P/E P/BV FF

1/9/2017 5.35 4.87 5.77 1.1 54.85%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

4,321 0.32 1.41 0.27x 7.22% 51.9%

Value Trade Y66 44.79 21.32%

/ per day (MB) Y67-YTD 13.38 38.87%
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THBM.Shrs. III - Margin Collateral Movement (Volume)

 No. of Margin (M.Shrs.)  Market Price (THB)

•

(Mb.) Y.64 Y.65 Y.66 9m66 9m67
Total Assets 2,950 3,680 4,641 4,449 4,840

Total Liabilities 1,205 1,008 878 965 1,026

Total Equity 1,745 2,672 3,763 3,484 3,814

Revenue 3,013 2,789 2,080 1,277 1,677

Core Profit 325 419 560 462 306

Net Profit 377 796 866 462 321

Norm. EPS (THB) 0.54 1.15 1.07 0.57 0.40

EPS Growth % 108% 113% -7% - -30%

Operation CF 111 360 96 85 78

D/E ratio (x) 0.38 0.38 0.23 0.28 0.27

Net Debt (x) 0.26 0.04 0.06 0.00 0.03

Gross Margin (%) 18% 22% 22% 23% 18%

Oper. Margin (%) 13% 28% 31% 36% 19%


