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OVERVIEW 

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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GUNKUL - GUNKUL ENGINEERING PUBLIC COMPANY LIMITED         IM 50 / grade A

บมจ. กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง หรือ GUNKUL กอตั้งในป 2525 กอนจะเขาจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยในป 2553 ปจจุบัน GUNKUL ดำเนินธุรกิจพลังงานครบวงจร โดย

แยกตามสัดสวนรายไดหลักๆ ลาสุดในงวด 1Q68 ดังนี้คือ ธุรกิจสัญญาณผลิตและขาย

ไฟฟา PPA ในรูปแบบ Adder & FiT สัดสวน 28% ธุรกิจวิศวกรรม ไดแก งานสราง

โรงไฟฟาพลังงานทดแทน สถานีไฟฟา ระบบสายสง ระบบไฟฟาลงดิน เคเบิ้ลใตน้ำ 

ระบบไมโครกริด ฯลฯ สัดสวน 32% และ  กลุมธุรกิจจำหนายอุปกรณไฟฟาแรงสูง

ผลิต จัดหาอุปกรณ ระบบไฟฟา สัดสวน 22% ในขณะที่ที่เหลือเปนรายไดอื่นๆ

ผลประกอบการงวด 1Q68 มีรายไดจากการดำเนินงานรวม 2,070 ลบ. (+2% QoQ, 

-20% YoY) ขณะที่รายงานกำไรสุทธิ 1Q68 จำนวน 367.7 ลบ. แตหากหักรายการ

พิเศษ จะมี Normalized Profit อยูที่ 394.7 ลบ. (+24% YoY, +8% QoQ) โดย

สาเหตุที่กำไรปรับดีขึ้น เกิดจากรายไดจากการผลิตไฟฟาพลังลมเพิ่มขึ้น  จากสภาพ

อากาศที่เอื้ออำนวย  รวมถึงการรับรูรายไดจากการเขาถือหุนมากขึ้นในโครงการ 

GCPG ขนาด 30MW จาก 51% ขึ้นเปน 100% ในชวง 4Q67  

คาดการณรายไดของ GUNKUL ป 68 อาจชะลอเล็กนอย แตจะกลับฟนตัวชัดเจนใน 

ป 69 เปนตนไป ภายหลังจากโครงการโรงไฟฟาใหมจะเริ่มทะยอยรับรูรายได 

ปจจุบันกำลังการผลิตไฟฟาในมือของ GUNKUL มีรวม 1,479 MW โดย 832 MW 

อยูระหวางการกอสราง ขณะที่งานในมือสวนของงาน EPC และ Manufacturing มี

มูลคารวม 3.5 พันลบ. ซึ่งจากงานในมือทั้งหมด คาดจะสรางรายไดให GUNKUL เพิ่ม

ขึ้นเฉลี่ยปละ 10-15% ในชวงป 2569-2571 

GUNKUL มีโอกาสไดงานประมูลโรงไฟฟาสะอาดเพิ่มเติมอีก 319 MW โดยไดผาน

เกณฑการคัดเลือกเบื้องตนแลว ซึ่งปจจุบันอยูระหวางการพิจารณาในขั้นตอนอื่นเพิ่ม
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Margin Collateral Movement
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ENERGY & UTILITY SECTOR - SET100 / SETCLMV / ESG AA / CGR 5 

•

•

•

Listed Price BV P/E P/BV FF

19/10/2010 1.66 1.66 8.26x 1.00x 40.32%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

14,745 MB 0.4 1.57x 1.29x 4.82% 18.2%

Value Trade Y67 56.38 4.60%

/ per day (MB) Y68-YTD 28.80 11.40%

% Margin of Listed 

% Margin of FF 

(MB.) Y.64 Y.65 Y.66 Y.67

Total Assets 42,485 32,331 32,850 32,704

Total Liabilities 29,202 18,192 18,860 18,824

Total Equity 13,122 14,077 13,933 13,830

Revenue 9,868 7,566 7,737 9,594

Net Profit 2,229 3,011 1,474 1,661

EPS (baht) 0.25 0.34 0.17 0.19

EPS % Growth -36% 36% -50% 12%

Gross Margin (%) 40% 37% 32% 31%

Net Margin (%) 23% 40% 19% 17%

D/E Ratio (x) 2.22 1.29 1.35 1.36

Operation CF 5,009 2,037 1,809 1,651
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THBM.Shrs. GUNKUL - Margin Collateral Movement (Volume)

 Collateral Vol. (M.Shrs.)
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