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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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EA - ENERGY ABSOLUTE PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 50 / grade A

EA หรือ บริษัทพลังงานบริสุทธิ์  ดำเนินธุรกิจหลัก 5 กลุม ไดแก 1) กลุมธุรกิจไบโอ

ดีเซล โดยผลิต และจำหนายน้ำมันไบโอดีเซล (B100) กรีนดีเซล 2) กลุมธุรกิจโรง

ไฟฟาพลังงานหมุนเวียน โดยผลิต และจำหนายกระแสไฟฟาจากพลังงานแสง

อาทิตย และ พลังงานลม  3) กลุมธุรกิจแบตเตอรี่ลิเทียมไอออน พัฒนา ผลิตและ

จำหนายแบตเตอรี่ สำหรับยานยนตไฟฟา 4) กลุมธุรกิจยานยนตไฟฟา พัฒนา ผลิต

และจำหนายยานยนตไฟฟา  5) กลุมธุรกิจอื่นๆ เชน ศูนยทดสอบแบตเตอรี่ ธุรกิจ

วิจัยและพัฒนา ธุรกิจกำจัดขยะ และ โรงไฟฟาขยะ เปนตน

EA รายงานผลประกอบการงวด 1Q67 พบวาชะลอตัวลง มีรายไดรวม 5.8 พันลบ. 

(-34% YoY, -4.7% QoQ) ซึ่งลดลงในเกือบทุก BU โดยรายไดจากการขายรถ 

CEV อยูที่ 1.8 พันลบ. (-55% YoY, +62% QoQ) จากการสงมอบรถยนตจำนวน 

350 คัน (4Q66=185 คัน, 1Q66=440 คัน) ขณะที่รายไดจากธุรกิจแบตเตอรี่อยูที่ 

581 ลบ. (-58% YoY,-10% QoQ) ตามยอดขายรถ CEV ที่ลดลง ตอมาคือรายได

จากการขายไฟฟา ทำได 2.6 พันลบ. (-27% YoY, -11% QoQ) หลักๆ มาจากการ

ปรับลดคา Ft ลง และ adder ที่โรงไฟฟานครสวรรคสิ้นสุดลง

ขณะที่ตนทุนทางการเงินเพิ่มขึ้นจากการออกหุนกูเดือน ก.ย. 66 ทำใหดอกเบี้ยเพิ่ม

ขึ้น 160.67 ลบ. YoY แตทรงตัว QoQ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูเฉลี่ยของกลุม

บริษัทขยับขึ้น ตามการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ ธปท. 

สำหรับแผนงานในอนาคต EA ผูบริหารไดแจงวา มีการเตรียมจัดตั้ง บ.รวมทุนกับ 

สปป.ลาว  โดยคาดจะเขาถือหุนสัดสวน 35% เพื่อบริหารโครงการโรงไฟฟาในลาว

ในรูปแบบ Super Holding โดยจะมีการโอนกำลังการผลิตไฟฟา ซึ่งคาดจะมีขนาด

สูงสุดรวม 7GW เขามาใน Holding ทั้งนี้ EA คาดจะใชเงินลงทุนประมาณ 200 ลาน

เหรียญสหรัฐ จากนั้นจะนำ Holding ดังกลาวเขา IPO ในตลาดหุนตางประเทศ

 หลักทรัพย EA มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวมทั้งสิ้น 

123 ล.หุน หรือ คิดเปน 3.30% of listed shares  หรือ คิดเปน 8.72% of Free 

Float โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้นในระบบ คิดเปนมูลคา 3.35 พันลบ. (มี.ค.67)

 ทั้งนี้ EA มีการกระจุกตัวของหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุด ในแง

มูลคา เปนอันดับ 1 ของกลุมธุรกิจพลังงาน (หรือ คิดเปนสัดสวน 12.2%) และ คิดเปน

อันดับ 6 ของหลักประกันมารจิ้นทั้งหมดในตลาดรวม (หรือ คิดเปนสัดสวน 1.7%)

 การเคลื่อนไหวของหลักทรัพย EA ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาด

รวม รอบ 12 เดือนลาสุด พบวาคอนขางทรงตัว มีการเปลี่ยนแปลงไมมากนัก โดยอยูใน

กรอบ 110-125 ลานหุน จึงคาดวานักลงทุนสวนใหญที่ ซื้อ/วาง หุน EA ในระบบมารจิ้น

นั้น เปนการลงทุนระยะยาว จึงทำใหปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นคอนขางคงที่  

แมที่ผานมา ราคาหุน EA จะปรับลดลงกวา 70% ในระยะ 18 เดือน หลังสุดก็ตาม 
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THBM.Shrs. EA - Margin Collateral Movement (Volume)

 Collateral Vol. (M.Shrs.)  Mkt. Price (THB)

Listed Price BV P/E P/BV FF

30/01/2013 27.25 11.23 16.39x 2.43x 40.04%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

101,642 MB 0.18 2.4

x

1.6x 1.10% 31.8%

Value Trade Y66-YTD 781.28 3.30%

/ per day (MB) Y67-YTD 468.27 8.72%

% Margin of Listed 

% Margin of FF 

(MB.) Y.64 Y.65 Y.66 1Q66 1Q67

Total Assets 85,476 103,364 114,229 112,300 113,464

Total Liabilities 50,375 62,060 70,220 68,654 69,854

Total Equity 32,501 38,929 41,699 41,200 41,494

Revenue 20,558 27,547 31,598 8,904 5,881

Net Profit 6,100 7,604 7,606 2,320 889

EPS (baht) 1.64 2.04 2.04 0.62 0.24

EPS % Growth 17% 24% 0% n/a -61%

Gross Margin (%) 41.1% 31.4% 34.5% 37.1% 26.2%

Net Margin (%) 28.8% 26.9% 23.7% 26.9% 11.7%

D/E Ratio (x) 1.44 1.50 1.60 1.57 1.60

Operation CF 7,798 1,891 -457 -1,816 1,974

Biodisel, 16%

Power, 40%

Battery & EV, 

37% Other business, 

2%

Revenue Structure Y.66

31,598 MB.


