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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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BEC - BEC WORLD PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 60 / grade B

BEC ดำเนินธุรกิจธุรกิจคอนเทนต ในรูปแบบ แพลตฟอรมโทรทัศน และ ดิจิทัล

แพลตฟอรม ในนาม ชอง 3 หรือ Channel 3 ซึ่งรวมถึงการผลิตรายการบันเทิงและ

สารคดีการจัดจำหนายลิขสิทธิ์ในตางประเทศ และ งานสนับสนุนอื่นๆ

สำหรับโครงสรางรายไดของ BEC ในงวด 1Q67 ที่มีรายไดรวม 984.1 ลบ. หลักๆ 

จะมาจากรายไดการขายเวลาโฆษณา สัดสวน 89.1% รองมาไดแก รายไดการให

บริการลิขสิทธิ์ และ บริการอื่นๆ ในสัดสวน 10.9%

ผลประกอบการงวด 1Q67 ชะลอตัวลง เนื่องจากเปน Low Season โดยมีรายได

รวม 984 ลบ. (-1.2%YoY, -26.5% QoQ) ซึ่งเปนผลมาจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอ

ตัว ทำใหผูใชเม็ดเงินโฆษณา ยังชะลอการใชจายงบโฆษณาลง ทำใหการปรับขึ้น

ราคาโฆษณาละครของ BEC ไมประสบความสำเร็จมากนัก โดยมีกำไรสุทธิรวม 

14.2 ลบ. (+27.9% YoY และ -84.8% QoQ) สำหรับสาเหตุที่รายไดลดลงจาก 

4Q66 มาก เนื่องจากในไตรมาสดังกลาวมีรายไดจากละคร “พรหมลิขิต” และ สวน

แบงรายไดจากหนัง “ธี่หยด” ที่รวมทุนกับ MAJOR เขามา

คาดแนวโนมผลประกอบการ 2Q67 จะฟนตัวขึ้น จากผังรายการที่มีซี่รียใหญ เชน 

“ดวงใจเทวพรหม” จำนวน 5 เรื่อง ที่ไดรับการตอบรับที่ดี รวมถึงมีการขาย

ลิขสิทธิ์ภาพยนตใหกับ Netflix นอกจากนี้ยังมีแผนการฉายภาพยนตอีก 2 เรื่อง ใน

เดือน ส.ค. และ ต.ค. 67 ไดแกเรื่อง “มานะแมน” และ “ธี่หยด2” ซึ่งคาดจะทำให

ผลประกอบการครึ่งหลังของป 67 ฟนตัวขึ้น

เม็ดเงินโฆษณาสื่อทีวีใน 2Q67 ฟิ้นตัวต่ำกวาคาด จากความเสี่ยงเศรษฐกิจ และ 

การแขงขันที่สูงจากชองทีวีดิจิตอล รวมถึงจากสื่ออื่นๆ โดยเฉพาะจากสื่อออนไลน 

ที่มีสวนแบงเพิ่มขึ้น จากพฤติการของผูบริโภคที่เปลี่ยนแปลง นั่นเปนความเสี่ยงหลัก

ที่มีผลตอผูประกอบการทีวีดิจิตอล โดยภาพรวม

 หลักทรัพย BEC มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวมทั้งสิ้น 

307.8 ล.หุน หรือ คิดเปน 15.39% of listed shares  หรือ คิดเปน 51.2% of Free 

Float โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้นในระบบ คิดเปนมูลคา 1.49 พันลบ. 

 ทั้งนี้ BEC มีการกระจุกตัวของหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุด ใน

แงมูลคา เปนอันดับ 2 ของกลุมธุรกิจบันเทิง (หรือ คิดเปนสัดสวน 18.9%) 

 การเคลื่อนไหวของหลักทรัพย BEC ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาด

รวม รอบ 12 เดือนลาสุด พบวาปริมาณหุนที่เปนหลักประกันในบัญชีมารจิ้นรวม มีแนว

โนมปรับขึ้นอยางตอเนื่อง สวนทางกับราคาหุนที่ปรับลง จากความเสี่ยงในเรื่องเม็ดเงิน

โฆษณาในทีวีดิจิตอลยังชะลอตัว ซึ่งกระทบกับผลประกอบการโดยตรง ทั้งนี้จากปริมาณ

หุนที่เพิ่มเขามาในบัญชีมารจิ้นอยางตอเนื่อง คาดบางสวนอาจเปนการซื้อ/วาง หุนเปน

หลักประกันเพิ่ม เพื่อเตรียมพรอมเขาลงทุน หากผลประกอบการฟนตัวขึ้นในอนาคต
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Listed Price BV P/E P/BV FF

7/18/1996 3.86 3.08 35.02 1.25 30.08%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

7,720 MB 0.54 1.96x 0.54x 1.55% 28.6%

Value Trade Y66 32.09 15.39%

/ per day (MB) Y67-YTD 23.63 51.16%
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THBM.Shrs. BEC - Margin Collateral Movement (Volume)
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TV Digital Platform - Ad. Spending (MB)

TV AD. Spending (MB) Growth

MB Growth

(MB.) Y.64 Y.65 Y.66 1Q66 1Q67

Total Assets 10,323 9,617 9,441 9,709 9,500

Total Liabilities 4,130 3,376 3,295 3,464 3,339

Total Equity 6,193 6,241 6,147 6,245 6,161

Revenue 5,729 5,152 4,700 996 984

Net Profit 762 607 210 3.7 14.2

EPS (baht) 0.38 0.30 0.11 0.00 0.01

EPS % Growth 445% -21% -63% - -21.1%

D/E Ratio (x) 0.67 0.54 0.54 0.55 0.54

Operation CF 3,615 2,720 1,974 554 542
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