
 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนในตลาดรวมฯ หรือ Total 
Market Margin Collateral งวด 4Q24 มีมูลคารวม 2.43 แสนลบ. ลดลงจากไตรมาส
กอน 2.18 หมื่นลบ. (-8.25% QoQ)  ซึ่งเปนยอดต่ำสุดใน 6 ไตรมาสหลังสุด
 ขณะที่หลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวมนั้นพบวา หุนในกลุม Non - 
SET100 ที่มีสัดสวนเปนอันดับ 1 นั้น มีมูลคา (บาท) ลดลง 9.1% QoQ เทียบกับ กลุม 
SET50 ที่ -3.8% QoQและ กลุม SET51-100 ที่ลดลงมากสุด โดย -9.3% QoQ 
         กลุม ENERG จากเดิมมีมูลคาสูงสุดเปนอันดับ 1 ใน 3Q24 แตในงวดนี้รวงลงไป
อยูในอันดับ 3 โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางรวม 2.58 หมื่นลบ. หรือ คิดเปน
สัดสวน 10.61% (3Q24=12.3%) โดยหลักประกันมารจิ้นสะสมลดลง 6.53 หมื่นลบ.  
หลักๆ เกิดจากหุน GUNKUL และ BANPU ที่มีมูลคาหลักประกันลดลงมากสุดในกลุม
         กลุม FIN ปรับขึ้นมาอยูในอันดับ 1 ของกลุมที่มีหลักประกันมารจิ้นคงคางสูงสุดใน
ตลาด ดวยมูลคารวม 3.26 หมื่นลบ. หรือ คิดเปนสัดสวน 13.39% เทียบกับ 11.86% 
ใน 3Q24 และ 9.88% ใน 2Q24 โดยมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบรวม เพิ่ม
ขึ้น 1.41 พันลบ. หลักๆ มาจากหุน KTC ที่มีหลักประกันมารจิ้นเพิ่มขึ้นมากสุดในกลุม
         กลุม PROP ปรับขึ้นจากอันดับ 3 ขึ้นมาในอันดับ 2 ของกลุมที่มีหลักประกันมาร
จิ้นคงคางสูงสุดในตลาด ดวยมูลคารวม 2.89 หมื่นลบ. หรือ คิดเปนสัดสวน 11.87% โดย
หุน AMATA มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคาง เพิ่มขึ้นมากสุดในกลุม
         

                                

 MARKET OVERVIEW 
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MAREKT MARGIN LOANS MOVEMENT  

HIGHLIGHT
บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนไทย ไตรมาส 4/24 มีความผันผวนสูง โดย 
นักลงทุนเริ่มเทขายทำกำไร หลังดัชนีฯ ปรับขึ้นติดตอกัน 3 เดือน หลังทราบ
ผลการเลือกตั้งใหญของสหรัฐ ที่ Trump พลิกชนะดวยคะแนนเสียงเด็ดขาด
นักลงทุนตางชาติขายสุทธิออก ใน 5 ประเทศกลุม Asian ซึ่งรวมถึงตลาดหุน
ไทย ที่ขายสุทธิออกมาอีก 5.21 หมื่นลบ ทำใหมียอดขายสุทธิสะสมในป 24 
รวม 1.47 แสนลบ. ตอเนื่องจากป 23 ที่ขายสุทธิรวม 1.92 แสนลบ.
รัฐบาลเรงออกนโยบายกระตุนเศรษฐกิจออกมา ทั้งการแจกเงินชวยเหลือกลุม
เปราะบาง มาตรการแกหนี้ การตั้งกองทุน VAYU & THAIESG ทำใหเกิดแรง
ซื้อเก็งกำไรเขามา ในหุนบางกลุมที่ไดประโยชนจากมาตรการดังกลาว
นักลงทุนชะลอการลงทุนลง จากความกังวลจากปจจัยเสี่ยงๆ ตางๆ สงผลให 
ปริมาณการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนคงคางลดลงอยางตอเนื่อง 
กลุมพลังงาน มีหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวม ลดลงมากสุดในตลาด 
โดยลดลง 20.2% QoQ มากกวา Energy Index ที่ลดลง 9.3% QoQ คาด 
เกิดจากผลประกอบการที่ต่ำกวาคาด และ ความกังวลตอมาตรการภาครัฐ 

 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยงวด 4Q24 มีความผัันผวนสูง โดยมีแรงเท
ขายทำกำไรออกมา หลังจาก SET Index ทะยานขึ้นนแรงกวา 148 จุด (+11% QoQ) ใน
งวด 3Q24 จากความวิตกหลังผลการเลือกตั้งสหรัฐปรากฎออกมาวา Trump ชนะดวย
คะแนนขาดลอยทั้ง 2 สภาฯ นั่นทำใหเกิดความวิตกวาอาจจะเกิดสงครามการคาครั้งใหญ
ขึ้น จากนโยบาย Trade Protectionism กับกลุมประเทศ ที่ไดเปรียบดุลการคาสหรัฐ
 จากปจจัยดังกลาว สงผลลบตอภาวะการลงทุนในตลาดหุนทั่วโลก โดยเกิด
กระแสเงินทุนไหลออกจาก Emerging Market ไหลกลับเขาไปในสินทรัพยรูปสกุลเงิน 
US$ Dollar เชน Nasdaq (+6.2% QoQ) และ Bitcoin (+47.6% QoQ) ขณะที่เม็ดเงิน
บางสวนไหลเขาไปในตลาดพันธบัตร ทำให US Bond Yield 10 yrs. พุงขึ้นแตะระดับ 
4.58% จากระดับ 3.74% ใน 3Q24 
 ในสวนของตลาดหุนไทย บรรยากาศการลงทุน ถูกปกคลุมไปดวยความกังวล 
เมื่อไทยติดอยูในรายชื่อ Trump Risk Index ประกอบกับการเกิดกระแสเงินทุนไหลออก 
นั่นยิ่งกดดันใหเกิดแรงเทขายในหุนกลุมหลักๆ แทบทุกกลุม โดยเฉพาะในหุนบางตัวที่มี
การไปจำนวนในบัญชีมาริจิ้นสูง ที่มีราคาปรับลงแรง จนเกิดการบังคับขายตามมา ไดสราง
ความเสียหายใหกับนักลงทุนบางกลุม รวมถึง บล. ที่ปลอยสินเชื่อมารจิ้น จนมีการคุมเขม 
หรือ มีการยกเลิกการปลอยสินเชื่อมารจิ้นโลน นั่นเปนอีกปจจัยหนึ่ง ที่กระทบตอปริมาณ
ความตองการใชสินเชื่อมารจิ้น ของนักลงทุนลดลง

QUARTERLY REPORT - MARKET MARGIN LOANS FINANCING  4Q/2024

SOURCE: SET, TSFC Forcast
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Trading Portion
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+/- % +/- +/- +/-

4Q24 3Q24 QoQ QoQ 4Q24 3Q24 QoQ Y.24 Y.23 YoY

1,400 1,449 ▼ 49 ▲3.4% 45,604 47,467 ▼ 1,863 45,080 51,082 ▼ 6,003

SET Index Avg, / Vol. (MB.) Avg, / Vol. (MB.)

Net Buy/Sell 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24

Local Insitituions ▼ 5,272 MB ▲ 9,571 MB ▼ 2,426 MB ▲ 46,333 MB

Proprietary Trading ▼ 2,903 MB ▲ 2,112 MB ▲ 2,224 MB ▼ 1,449 MB

Foreign Investors ▼ 68,862 MB ▼ 47,121 MB ▲ 21,195 MB ▼ 52,117 MB

Local Investors ▲ 77,037 MB ▲ 35,438 MB ▼ 20,993 MB ▲ 7,233 MB
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Top 10 Sector Margin Collateral Value

3Q24 Top 10 = 214,551 MB. / 81.6% 

4Q24 Top 10 = 199,541 MB. / 81.9% 

↑↓ Collateral Value Chg. QoQ
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TOP 10 - MARGIN LOANS VALUE INCREASE TOP 10 - MARGIN LOANS VALUE DECREASE
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TOP 10 - MARGIN LOANS VALUE             TOP 10 - MARGIN LOANS % OF LISTED SHARES

  

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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 TOP 10 - MARGIN LOANS (% OF LISTED SHARES)

TOP INCREASE / TOP DECREASE - CREDIT BALANCE COLLATERAL 

   

TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 243,413 MB TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 243,413 MB

TOP 10 - CREDIT BALANCE COLLATERAL % OF LISTED = 17,584 MB (7.22%)  TOP 10 - CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE = 71,248 MB (29.27%)  

 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของตลาดรวม ที่มีมูลคา (บาท) สูงสุด 10 อันดับแรก ในงวด 4Q24   มีมูลคารวม 7.12 หมื่นลบ. คิดเปนสัดสวน 29.27% 
ของหลักประกันมารจิ้นโลนทั้งหมด โดยอันดับ 1 ยังคงเปนหุน KTC โดยมีปริมาณหุนที่เปนหลักประกันในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้นอีก 29.06 ล.หุน ในขณะที่ราคาหุนปรับขึ้นอีก 2.6% 
QoQ ในขณะที่หุนที่มีมูลคาหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้น เพิ่มขึ้นมากสุดไดแก CCET โดยเพิ่มขึ้น 2.49 พันลบ. ภายหลังจากราคาหุนปรับขึ้นแรงกวา 171% QoQ นั่นทำใหนัก
ลงทุนมีการขายหุน CCET ออกจากบัญชีมารจิ้นกวา 40.57 ล.หุน 

 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของตลาดรวม ที่มีจำนวนหุนเทียบกับสัดสวนทุนจดทะเบียน (% of listed shares) สูงสุด 10 อันดับแรก ในงวดนี้ มี
มูลคารวม 1.75 หมื่นลบ. โดยมี 4 หุนที่หายไปจากรายชื่อ Top10 ใน 3Q24 ที่ผานมา ซึ่งสวนหนึ่งเกิดจากการถูก Forece Sell หลังราคาหุนปรับลงแรง ขณะที่ บล. หลายแหง
ไดมีการเพิ่มความเขมงวด ในการปลอยสินเชื่อในหุนที่มีการกระจุกตัวในบัญชีมารจิ้นสูงมากขึ้น นั่นสะทอนผานราคาหุนในกลุม Top10 ที่มีปริมาณหุนการกระจุกตัวสูงในบัญชี
มารจิ้นสวนใหญมีราคาปรับลดลง โดยหุนที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวม ลดลงมากสุดไดแก TFG โดย -1.97 พันลบ. หลังราคาหุน -19.1% QoQ

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนในตลาดรวม หรือ Total Market Margin Loans Collateral ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นมากสุด 10 อันดับแรก ใน 4Q24 พบวาหุนใน
กลุม TOP 10 ในงวดนี้ เปนหุนขนาดใหญในกลุม SET50/SET100 จำนวน 8 หลักทรัพย และ มีหุนที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่ม > 1 พันลบ. จำนวน 3 หลักทรัพย ไดแก 
CCET, KTC และ BTS  ในขณะที่อันดับ 4 คือหุน PRM มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นเพิ่มสูงสุด ในแง % of listed shares โดยมีการ ซื้อ/วาง เขามาเพิ่มในบัญชีมารจิ้น สง 
ผลใหปริมาณหุนคงคางเพิ่มขึ้น จำนวน 79.6 ล.หุน หรือ คิดเปน 3.2% of listed shares 
 
 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนในตลาดรวม ที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้น ลดลงมากที่สุด 10 อันดับแรกใน 4Q24 นั้น พบวาในงวดนี้ มีหุนขนาดใหญ ใน
กลุม SET50/SET100 จำนวนทั้งสิ้น 7 หลักทรัพย และ มีหุนที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลง > 1 พันลบ. เปนจำนวนถึง 8 หลักทรัพย ซึ่งมากกวางวด 3Q24 ที่มีเพียง 2 หลัก
ทรัพย และ เปนที่นาสังเกตุคือในหุน Top10 กลุมนี้ มีหุนที่มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้นมา 1 หลักทรัพย ไดแก TFG โดยมีการ ซื้อ/วาง หุนเพิ่มในบัญชีมารจิ้นจำนวน 
16.09 ล.หุน สวนทางกับราคาหุน TFG ที่ปรับตัวลง 19.1% QoQ  ขณะที่หุนที่มีปริมาณหุนเทียบกับทุนจดทะเบียนลดลงมากสุดไดแก SCM หลังจากราคาหุนปรับตัวลงแรงกวา 
77% QoQ คาดเปนสาเหตุหนึ่งทำใหเกิดการบังคับขาย หรือ  force sell ในบัญชีมารจิ้นออกมา จนปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นลดลงไปกวา 271 ล.หุน หรือ คิดเปนสัดสวน 
44.9% of listed shares
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1 KTC ▲2.6% 16.7% 21,578 ▲ 1,956 ▲ 5,553 1 SAAM ▼24.2% 309 786 45.2% ▼ 248 ▼ 268
2 TFG ▼19.1% 44.0% 8,645 ▼ 1,979 ▼ 1,285 2 TFG ▼19.1% 1,143 8,645 44.0% ▼ 1,979 ▼ 1,285
3 COM7 ▲9.8% 11.6% 7,313 ▲ 431 ▲ 1,242 3 A5 ▲5.2% 569 1,444 42.3% ▼ 19 ▼ 41
4 BEM ▼12.9% 5.8% 6,286 ▲ 211 ▲ 83 4 SA ▼1.3% 36 3,546 39.4% ▼ 47 ▲ 31 
5 SPALI ▼11.7% 17.7% 6,284 ▼ 666 ▲ 802 5 UKEM ▼26.3% 22 177 25.8% ▼ 63 ▼ 96
6 AMATA ▲15.0% 15.2% 5,022 ▲ 620 ▲ 234 6 TAKUNI ▼47.1% 369 100 23.2% ▼ 92 ▼ 174
7 JMT ▲0.6% 16.1% 4,280 ▲ 135 ▲ 2,500 7 CGD ▲0.0% 137 628 23.0% ▼ 116 ▼ 107
8 CCET ▲171.5% 4.0% 4,191 ▲ 2,496 ▲ 3,550 8 BM ▲4.0% 250 427 22.7% ▼ 40 ▼ 115
9 BANPU ▼14.9% 6.7% 4,046 ▼ 1,245 ▲ 471 9 SAMART ▼3.6% 896 1,523 22.6% ▼ 110 ▲ 471 
10 BBL ▲0.3% 1.3% 3,603 ▼ 34 ▲ 256 10 PJW ▼13.4% 54 308 21.3% ▼ 14 ▼ 227

1 CCET 4.0% 4,191 ▲ 2,496 59,302 1 TFG 44.0% 8,645 ▼ 1,979 1,143
2 KTC 16.7% 21,578 ▲ 1,956 10,700 2 KBANK 0.6% 2,304 ▼ 1,923 80,752
3 BTS 2.4% 2,325 ▲ 1,081 29,075 3 GUNKUL 4.7% 956 ▼ 1,853 2,194
4 PRM 11.5% 2,479 ▲ 685 10,403 4 KCE 10.1% 2,939 ▼ 1,717 22,223
5 SKY 16.7% 3,169 ▲ 680 2,034 5 NER 6.9% 590 ▼ 1,404 1,866
6 AMATA 15.2% 5,022 ▲ 620 13,102 6 BANPU 6.7% 4,046 ▼ 1,245 24,144
7 SCB 0.6% 2,474 ▲ 508 54,907 7 SCM 7.1% 38 ▼ 1,165 1,718
8 COM7 11.6% 7,313 ▲ 431 15,563 8 LH 2.8% 1,698 ▼ 1,095 13,653
9 BH 0.6% 984 ▲ 385 64,645 9 IVL 0.7% 1,042 ▼ 885 34,758
10 PCE 13.4% 1,108 ▲ 357 2,978 10 KTB 0.2% 532 ▼ 781 59,569


