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MARKET MARGIN LOANS OVERVIEW 

FACTOR EFFECT CREDIT BALANCE COLLATERAL

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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TOP 10 DECREASE COLLATERAL             TOP 10 INCREASE COLLATERAL

SOURCE: SETSMART

มูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบรวม งวดเดือน ส.ค. 67 มีมูลคารวมทั้งสิ้น 
2.46 แสนลบ. เพิ่มขึ้น 7,765 ลบ. (+3.25% MoM) 
ยอดสินเชื่อมารจิ้นคงคางในระบบรวม งวดเดือน ส.ค. 67 คาดอยูที่ 7.59 หมื่นลบ. 
ลดลง 2,720 ลบ. (-3.46% MoM) โดยเปนการลดลงตอเนื่อง 7 เดือน
SET Index ปรับขึ้น 3 เดือน ตอเนื่อง หลังจากระหวางเดือนทรุดลงแรงกวา 50 จุด 
กอนจะดีดตัวกลับขึ้นมาบวกไดกวา 38 จุด ดวยมูลคาซื้อขายสูงสุดในรอบ 6 เดือน
ความชัดเจนในการลดดอกเบี้ยของ FED การไดนายกฯ คนใหม การจัดตั้งกองทุน 
VAYU และ การแจกเงิน 1 หมื่นลบ. เปนปจจัยบวกที่มีผลตอการลงทุนในเดือนนี้

HIGHLIGHT

 ปริมาณการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนคงคางของตลาดรวม งวดเดือน ส.ค. 67 ยัง

คงหดตัวลง จากเหตุการณ Black Monday ชวงตนเดือน ที่ทำใหเกิด panic sell  สง

ผลใหดัชนีฯ ดิ่งลงแรง และเกิดการ force sell ขึ้น แมสถานะการณจะคลี่คลายลง แต 

นักลงทุนบางสวนยังคงไมมั่นใจ ทำใหปริมาณการใชสินเชื่อมารจิ้นยังไมฟนตัวเทาที่ควร

  ขณะที่มูลคาหลักประกัน Margin Collateral คงคางในระบบรวม มีมูลคา

ทั้งสิ้น 2.46 แสนลบ. (+3.25% MoM) โดยเปนการฟนตัวตาม SET Index ที่ปรับขึ้น 

2.89% MoM ตามแรงซื้อของนักลงทุนในประเทศทั้งสถาบัน และ รายยอย

เหตุการณ Black Monday ทำใหตลาดหุนทั่วโลกดิ่งลงแรง จากความกังวลวา US 
จะเกิด recession รวมถึงปญหา Yen Carry Trade แตสถานะการณดังกลาวก็
คลี่คลาย อยางรวดเร็ว โดย FED จะปรับลดดอกเบี้ยลง ในการประชุมเดือน ก.ย. นี้
ศาลฯ ตัดสินยุบพรรคกาวไกล และ สั่งยุติการทำงานของ นายกเศรษฐา กอนที่จะมี
การตัดสินใจเลือก นายกแพทองธาร ขึ้นมาดำรงตำแหนงแทนได ในเวลาที่รวดเร็ว
คลังฯ เตรียมออกกองทุนวายุภักษฯ ใหม มูลคา 1.5 แสนลบ. ภายในเดือน ต.ค. 67 
ทำใหเกิดแรงซื้อเขามาในหุนขนาดใหญที่จะไดประโยชน
รัฐบาลปรับเปลี่ยนนโยบาย Digital Wallet เปนการจายเงินชวยเหลือ ประชาชน 
กลุมเปราะบางจำนวน 1 หมื่นบาท โดยจะเริ่มจายภายในเดือน ก.ย. 67 นี้
ความกังวลเรื่อง bond deafut ของ EA ยุติลง เมื่อเจาหนี้สามารถเจรจารวมกันได

 สำหรับหลักประกันมารจิ้นโลนรวมทั้งหมดของตลาด  ที่มีมูลคาสูงสุด 10 
อันดับแรก พบวามีหุนที่ราคาปรับขึ้นถึง 7 หลักทรัพย โดยหุนที่ปรับขึ้นมากสุดจะเปน
หุน JMART ที่คาดมีการ ซื้อ/วาง ผานบัญชีมารจิ้น หลังจากปริมาณหุนคงคางในบัญชี
มารจิ้นเพิ่มขึ้นกวา 162 ล.หุน (+11% of listed shares) ขณะที่ราคา +39% MoM 
 สำหรับหลักประกันมารจิ้นที่มีสัดสวนยอดคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุด เมื่อ
เทียบเปนสัดสวนหุนตอทุนจดทะเบียน พบวามีหลักทรัพยที่ปริมาณหุนลดลงในบัญชี
มารจิ้นคงคางของตลาดรวม มากสุดมีจำนวน 2 หลักทรัพย ไดแกหุน A5 (-4.77% of 
listed shares) และ JSP (-4.79% of listed shares) 

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นตลาดรวม  ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นสูงสุด 10 
อันดับแรก อันดับ 1 ไดแก JMT หลังมีขาวการชำระหนี้หุนกู 2.5 พันลบ. ทันตาม
กำหนด ทำใหความกังวลของนักลงทุนคลี่คลาย ทำใหเกิดแรงซื้อจนราคาปรับขึ้นแรง
กวา 39% MoM นอกจากนั้นยังมีหุนอื่นที่ราคาปรับขึ้นแรงอีก เชน DITTO (+48% 
MoM), VGI (+49% MoM) ซึ่งคาดแรงซื้อบางสวน เกิดจากการซื้อผานบัญชีมารจิ้น
 สำหรับหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวม ที่มูลคาลดลงมากสุด 10 
อันดับแรกนั้น พบวาหุนที่ราคารวงลงแรงสุด 5 ตัว เปนหุนขนาดใหญในกลุม SET100 
โดยอันดับ 1 คือ KCE ที่ราคารวงลง 14% MoM ขณะที่หุนที่ราคาดิ่งลงมากสุดคือ 
อันดับ 9 หุน SAPPE ที่ราคาหุนปรับตัวลดลงกวา 23% MoM 
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SOURCE: SETSMART, รวบรวมจากงบการเงินบริษัทเผยแพร , TSFC Forecast
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Avg. Trading Value Total Market Margin Loans Value

Total Collateral Margin Value SET Index

Value (MB) SET Index

∆ Chg. MoM / HoH

Net Buy/Sell Y2023 Y24-YTD Jul-24 Aug-24

Insitutions 81,011 3,684 (2,672) 2,057
Properitary (5,256) (2,568) (692) (1,086)
Foreign (192,083) (123,693) (1,576) (6,133)
Local 116,327 122,576 4,939 5,162


