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FACTOR EFFECT CREDIT BALANCE COLLATERAL

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา

 02  015 5999 @tsfc www.tsfc.co.th898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ชั้น 10 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 TSFC Securities Public Company Limited   
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SOURCE: SETSMART

มูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบรวม ในเดือน เม.ย. 67 มีมูลคารวมทั้งสิ้น 
2.68 แสนลบ. ลดลง 2.48 พันลบ. (-0.92% MoM) 
ยอดสินเชื่อมารจิ้นคงคางในระบบรวม งวดเดือน เม.ย. 67 คาดอยูที่ 8.83 หมื่นลบ. 
ลดลง 347 ลบ. (-0.39% MoM, -2.35% YTD : TSFC Forecast)
SET Index เหวี่ยงแรงตลอดเดือน โดยบวกขึ้นกวา 40 จุด จากนั้นพลิกติดลบกวา 
58 จุด กอนจะฟนตัวกลับมาติดลบจากเดือนกอนหนา 9.99 จุด (-0.7% MoM)
ความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตรระหวาง ความไมชัดเจนเรื่องทิศทางดอกเบี้ย FED และ 
สงออกไทยที่หดตัวแรง เปนปจจัยลบสำคัญที่มีผลตอภาพการลงทุนในเดือนนี้

HIGHLIGHT

 ยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนงวดเดือน เม.ย. 67 คาด ยังคงลดลงอยางตอเนื่อง 

โดยทำจุดต่ำสุดอีกครั้งที่ 8.83 หมื่นลบ. ตามบรรยากาศการลงทุนที่ยังเต็มไปดวยขาว

ลบ ทั้งการใชอาวุธโจมตีกันระหวาง Israel กับ Iran ที่ทำใหน้ำมันดิบพุงขึ้นเหนือ 90 

US$/barrel นำไปสูความกังวลดานเงินเฟอ กดดันใหดอกเบี้ยทรงตัวสูงนานกวาคาด

 ขณะที่มูลคาหลักประกัน Margin Collateral คงคางในระบบรวม มีมูลคา

ทั้งสิ้น 2.68  แสนลบ. ลดลง 2.48 พันลบ. โดยเปนการปรับตัวลดลง สอดคลองกัับปริ

มาณการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนรวมที่ลดลง และ การปรับตัวลดลงของ SET Index 

ดัชนีฯ ปรับขึ้นแรงชวงตนเดือน ตามแรงซื้อเพื่อ Cover Shot ของนักลงทุนตาง
ชาติ กอนจะดิ่งลงเร็ว หลังเกิดความเสี่ยงที่จะเกิดสงครามใหญในตะวันออกกลาง
กลุม ETRON ดิ่งลงแรงกวา 5.6% ภายหลังตัวเลขสงออก มี.ค. 67 หดตัวลงแรง
กวา 10.9% สงผลใหหุน DELTA, KCE, HANA มีแรงเทขายออกมาอยางหนาแนน
กลุม FOOD ปรับขึ้นแรง โดยพุงขึ้นกวา 5.15% นำโดยหุน TFG (+13.8%) ที่พลิก
กลับมามีกำไรหลังขาดทุนในปกอน เชนเดียวกับหุน MALEE (+12.3%)
หุนกลุม FINANCE ดิ่งลงกวา 3.87% หลังกังวลตอตัวเลขหนี้เสียที่พุงขึ้นแรง นำ
โดย XPG (-18%), ML (-10%). BYD (-12%), CHAYO (-11%) 
ราคาหุน SABUY ทรุดตัวลงแรงกวา 43% MoM คาดเปนสาเหตุ ทำใหมีหุนถูกขาย 
หรือ ถูก force sell ออกจากบัญชีมารจิ้น ดวยปริมาณหุนรวมกวา 434 ล.หุน

 สำหรับหลักประกันมารจิ้นโลนรวมทั้งหมดของระบบ   ที่มีมูลคาสูงสุด 10 
อันดับแรก งวดเดือน เม.ย. 67 พบวาหุนที่มีมูลคาหลักประกันในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้น 
มีเพียงตัวเดียวคือหุัน TFG โดยเพิ่มขึ้น 1.76 พันลบ.  ขณะที่หุนที่มีมูลคาหลักประกัน
ในบัญชีมารจิ้นลดลงมากสุด ไดแก KTC (-594 ลบ.) และ EA (-417 ลบ.)
 สำหรับหุนที่มีมูลคาซื้อขายสูงสุดในตลาดฯ 10 อันดับแรกในเดือน เม.ย. 
67 ที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบมากสุด 3 อันดับแรก พบวาอยูในกลุม 
BANK ทั้งสิ้น ไดแก KBANK , BBL และ SCB ตามลำดับ

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นตลาดรวม ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นสูงสุด 10 
อันดับแรก ในเดือน เม.ย. 67 นี้ พบวา TFG มีมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้นมากสุด คือ 
1.76 พันลบ. หลังมีการซื้อ/วาง หลักประกันเพิ่มเขามาในบัญชีมารจิ้นกวา 150 ล.หุน 
(2.6% of listed shares)   ขณะที่หุนที่ีมีปริมาณหุนเทียบทุนจดทะเบียน เพิ่มขึ้นใน
บัญชีมารจิ้นมากสุดในกลุม Top10 ไดแกหุน PRIN โดยมีการซื้อ/วาง หุนเขามาเปน
หลักประกันในบัญชีมารจิ้นจำนวน 60 ล.หุน (คิดเปน 4.9% of listed shares)
 สำหรับหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวม ที่มูลคาลดลงมากสุด 10 
อันดับแรก ในงวดนี้ พบวาอันดับ 1 ไดแก หุน SABUY หลังมีการขายหุนใหพันธมิตร
ใหม และ ไดมีการเปลี่ยนแปลงผูบริหาร จากนั้นราคาหุนไดปรับลงกวา 43% สงผลให
มูลคาหลักประกันมารจิ้นของหุน SABUY ลดลงไปกวา 2.03 พันลบ. 
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SOURCE: SETSMART, รวบรวมจากงบการเงินบริษัทเผยแพร , TSFC Forecast
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TOP 10 MARGIN COLLATERAL VALUE         TOP 10 SET TRADING VALUE

SOURCE: SETSMART, TSFC Forecast.

SOURCE: SETSMART
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Net Buy/Sell Y2023 Y24-YTD Mar-24 Apr-24

Insitutions 81,011 (5,472) 1,696 (199)
Properitary (5,256) (4,957) (1,569) (2,055)
Foreign (192,083) (65,075) (41,238) 3,787
Local 116,327 75,503 41,111 (1,534)
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